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КИРИШ

Республика иқтисодиётида бозор муносабатлари чуқурлаш- 
ган сари рўй бераётган туб ўзгаришлар янгича бошқариш услуб- 
ларини талаб этмоқда. Демак, бозор иқтисодиёти ҳастимизда то- 
бора кснгроқ кўлам олаётган шароитда иқтисодчи кўп қиррали 
билимга эга, чуқур мушоҳада ва мулоҳаза асосида қарорлар қабул 
қилишга қодир, ўз ишини пухта эгаллаган мутахассис бўлиши 
шарт. Айниқса, макроиқтисодиёт каби ўта мураккаб ва нозик 
соҳада банд бўлган амалиётчиларга жуда юқори талаблар қўйи- 
лади. Негаки, мавжуд рссурслардан мақбул даражада фойдала­
ниш ҳамда иқтисодий ўсишга зарур шарт-шароитлар яратиш учун 
иқтисодчи, аввало, макроиқтисодий жараснлар таҳлилини, иқти- 
содиётнинг ўзига хос хусусиятларини яхши билиши, иқтисодий 
жиҳатдан турли хулосалар чиқариб, уларнинг тўғри ва асосли 
эканлигини исботлаб бера олиши керак. Бундай малакага эга 
мутахассислар тайёрлаш да «Макроиқтисодиёт» курсини ўқиш 
мухим аҳамият касб этади. Курсни ўрганиш макроиқтисодий 
жараёнларнинг илмий асосларини ҳамда илғор мамлакатларда 
бу жараёнларни тартибга солиш борасида тўпланган бой тажри- 
баларни ўзлаштириш имконини беради.

Республика иктпсодиётп янгича муносабатларга ўтиш бос- 
^ичида турган шароитда бу масалалар айниқса аҳамиятлидир. 
Чунки бозор иқтисодиёти олдинги тизимдан наф а^ат ну^таи на- 
зар жиҳатидан ф ар^  цилувчи хўжалик модели, балки ўз ахлоц 
талабларига эга бўлган бопща бир ф алсаф а ҳамдир.

«Макрои^тисодиёт» фан сифатида бош^а иқтисодий фан- 
лар назариясига, математик ечимларига таянсада, унинг ўз усул- 
услубияти ва объекти мавжуд. М амлакат миқёсида макроиқти- 
содиётни самарали тартибга солиш билан унинг ривожланишига 
қулай иқтисодий, ҳуқукий, ташкилий вазият яратилади. Саноат - 
лашган, ривожланган мамлакатларда макрои^тисодиётни бошқа- 
риш макро-моделлари яратилган. Макромоделларни яратишда ҳар 
бир м ам лакат ўз ички хусусиятларидан келиб чивдан ҳолда 
миллий иктисодиётини ривожлантиришга эришади. Кейинги йил- 
ларда Туркия модели, Ш веция модели, Ж анубий Кореа модели ва 
шу каби боища моделлар билан бир вацтда, xaiyin равишда Узбек 
модели ҳам кўп бор тилга олинмоқда. Мазкур модел и^тисодиёт- 
ни ривожлантиришнинг бешта муҳим ва машҳур тамойили асо­
сида олиб борилмоқда.

Ушбу тамойилларнинг мазмуни биринчидан, и^тисодиёт си- 
ёсатдан устун тармоғи, иккинчидан, ўтиш даврида давлат бош 
ислоҳотчи бўлмоғи, учинчидан, бутун янгиланиш ва тараққиёт



жараёни 1$онунларга асосланмоғи, тўртинчидан, ижтимоий мухо- 
ф аза  соҳасида турли чора-тадбирларни амалга ошириш ва ниҳо- 
ят, бсшинчидан, бозор муносабатларпнн пухта уйлаб, бос^ичма- 
босқич амалга оширишдан иборат.

Макроицтисодиётнинг умумий назариясиии бнлмай туриб, 
миллий иқтнсодистни ривожлантириш анча Kiii i i iH.  Ш унинг учун 
хам Узбишстонда миллим нқтисоднстни тартибга солиш, пстнк- 
болни аншўчаш, миллий шугисодий манфаатларни халқа|ю кўлам- 
да ҳимоя iyiniim учун янга бозор пқтисодисти <<инстнтут»лари 
яратнлмоқда. Уларда ишластгаи мутахассислар баҳо муаммола- 
рини, макрокўламда ишлаб чпкарпшнн барқарорлаштириш ва му- 
возанатни таъминлаш, ишчи ш и н и  тартибга солиш, ишсизлик 
муаммоларини хал қилиш ва таш^и иқтисодий фаолият билан 
шуғулланишлари ксрак. Цисқаси, улар мамлакат иқтисодистини 
макрош$тисодий жиҳатдан ривожлантириш, унинг таркибий iyic- 
млари, ривожлантириш бос^пчларп ва нцтнсодиёт билан боғлик 
бошқа масалаларни самарали натижа бсрадиган даражада хал 
эта олишлари зарур.

Миллий макроицтпсодий кўрсаткичларни (ялпи миллий маҳ- 
сулот, ялпи ички махсулот, соф миллий маҳсулот, миллий даромад, 
реал даромад, тўлов баланси, инфляция, ишсизлик ва бош^алар- 
ни) хал^аро мсъсрларга мослаиггприш, уй хўжаликлари, молия­
вий муассасалар, халқаро иқтпсодий алоқаларда экспорт ва им­
порт қилинадиган маҳсулотлар ва хизматлар тўғрисида кўпроқ 
маълумотга эга бўлиш ва бу жараенлардаги муаммоларни барта- 
раф  этиш макроицтисодист билан боғлиц. Бундай вазифаларни 
хат қилишда макроиқтисодист кўпгина иқтисодий фанлар наза- 
риясига, айни^са, «Микроиктпсодиет», «Иқтисодий назария», «Мил­
лий иқтисодист», «Иқтисодий математика», «Иқтисодий киберне­
тика» каби ф анларга бевосита таянади. Чунки, ушбу фанларнинг 
барчаси учун иқтисодист ягона тадқнцот объекти ҳисобланади.



«МАКРОИҚТИСОДИЁТ» ФАНИНИНГ ПРЕДМЕТИ, 
ОБЪЕКТИ ВА АҲАМИЯТИ

1.1. Макрои^тисодист ва микроиқтисодист тушунчалари

Ж ампятнпнг нцтисодий-нжтимоий фаолиятини ўрганиш ва 
юритишда фундамснтал муаммога дуч ксламиз. Бу муаммо, ав- 
воло, табпат бизга пнъом этган рссурсларнинг чегараланганли- 
гида намосн бўладн. Дсмак, пнсоният улардан хоҳлаганича фой- 
даланнш нмкониятнга эга эмас. Ш ун дай  экан, фаолиятимиз учун 
моддий нсъматлар яратиш жараснларпни ўрганиб чпкишимиз 
керак. Бу эса, ўз навбатида, ш$тнсоднстни ўрганиш, демакдир. 
И^тисодист наф ақат уй хўжалигинн, балки ҳудудлар, мамлакат- 
лар ва ҳаттокн жаҳон хўжалнгини юритиш санъати билан ҳам 
шуғулланмоцда. Ишлаб чиқариш соҳаларида хўжалик юритиш- 
нинг корхоналар, корпорациялар, қўшма корхоналар, ф ирмалар 
каби кўплаб шаклларн ташкил этиластгани ва ф аолият кўрсата- 
бтганлигн хам фпкрпмизнинг исботидмр.

Иктнсодпёт кснг ва чукур маъноли муаммоларни ўргана- 
ди. Лскин, н^тисодчнлар ўрганадиган муаммолар ва амалга оши- 
радиган вазифаларга кунидагнча мухтасар таъриф  бсриш мум- 
кин: бирпнчндан, i i h c o h  чсгараланган имкониятлар донрасида 
яшайди. Унпнг aiyinii ва жнсмоний имкониятлари, вакт, маблағ 
ва бошқа барча р т р с л а р н  чсгараланган. Ва^тнинг чсгаралан- 
ганлиги у ёки бу ишлаб чикарнш маълум муддат давомида юри- 
тплишинм тақозо цмладп. Маблағларнпнг чсгараланганлпги эса, у 
ёки бу максаднпнг амалга оширнлншшш молиявий жихатдан муш- 
куллаш тнради.

Дсмак, шахе ва ж амият фаровонлигн чсгараланган имко- 
ниятлардан окплона фойдаланиш бнлан боғлиқ. Шундай экан, 
ресурсларнинг чсгараланганлигини иқтнсодий ўрганиш умумий 
аҳамиятга эга. Бунннг маъноси шукн, барчанинг ҳамма эҳтисж- 
ларпни бир вактнинг ўзида конднриб бўлмайди. Агар рссурслар 
чсгараланмаганда эди, у ҳолда максадларга эрншиш ва махсулот- 
ларии истсъмолчиларга самарали тақспмлаш билан шуғулланишга 
зарурат бўлмаган бўларди.

Бугунгп кунда мавжуд бўлган инфляция, ишсизлик, ҳарбип 
хараж атлар, бюджет камомади, цашшо^лик ва тснгснзлик, ат- 
роф-мухитнинг ифлосланиши, бизнссни давлат томонидан тар ­
тибга солиш ва шу кабилар, туб моҳияти жиҳатидан чсгаралан­
ган рссурслардан самарали фойдаланиш муаммоси ҳал этилиши



зарур эканлигини англатади. Бундан шундай хулосага келиш 
мумкинки, шахе, корхона, ҳудуд, мамлакат ва ҳатто халқаро ми- 
цёсларда ҳам и^тисодиёт билан шуғулланиш ҳаётий заруратдир.

Ю қорида кўрсатиб ўтилган муаммоларни ва^тида ва жой- 
жойида ҳал этиш масалаларини тадқик қилиш билан кўпгина 
иқтисодий фанлар қатори микро ва макроиқтисодиёт фанлари 
ҳам бевосита шуғулланади. Масалан, бирор мамлакат ицтисоди- 
ётини ривожлантириш учун ҳар хил қарор ва қонунлар қабул 
қилишда иқтисодчилар икки хил таҳлил - микро ва макро таҳ- 
лил натижаларига асосланадилар.

Микроиқтисодий ёндашув ёки микроиктисод - б'у, муайян 
иқтисодий бирликни тўлиқ тахлил қилишдир. Соддароқ қилиб 
айтганда, «Микрои^тисод» бирорта ишлаб чиқариш корхонасини 
ўрганиш, яъни, корхонанинг ички (инсонлар, ишлаб чиқариш во­
ситалари, капитал ва маълумотлар билан таъминланганлик дара­
жаси) ва тапщи (маъмурий ва марказий бошқарув таш килотла­
ри, истеъмолчилар, ишлаб чикариш компонентларини етказиб 
берувчилар ва аҳоли яшаш жойларига узоқ-яқинлиги) омиллар. 
ишлаб чиқарган маҳсулотларининг харажатлари, фойдаси, тушу­
ми, тўланадиган солиқлар ва шунингдек, корхона фаолияти би­
лан боғли^ бўлган бошка жараёнларни тўлиқ ўрганишдан, янада 
лўндароқ изоҳлаганда ресурслар, товарлар ва даромадлар доира- 
вий айланишини алоҳида олинган корхона, тармо^, ҳудуд даража- 
сида ўрганишдан иборат.

«Макроиқтисодиёт» эса кенг кўламдаги иқтисодиёт билан 
шуғулланади. Унинг объекта миллий иқтисодиёт кўламида ялпи 
ишлаб чиқариш, иш билан бандлик, баҳоларнинг умумий дараж а­
си ва танщи савдо, инфляция, яъни, ресурслар, товарлар ва даро­
мадлар доиравий айланиши ҳисобланади. Ж аҳон хўжалиги риво- 
ж и ва ф ан-техника тараодиётининг ҳозирги даврида барча мам- 
лакатлар и^тисодиёти бир-бири билан узвий боғланиб кетган. Бу 
мамлакатларнинг сиёсий, ижтимоий, иқтисодий ва мудофаа ^оби- 
лияти эса кўп жиҳатдан улардаги макроицтисодий вазият билан 
боғли1ў Хуллас «Макроиқтисодиёт» мураккаб ва кўп қиррали 
масалаларни ўз ичига олади.

1.2. «Макрои^тисодиёт» фанининг предмети, объекта ва 
и^тисодий йуналишдаги бошка фанлар билан ало^аси

«Макроиқтисодист» ф ани мамлакат иқтисодиёти ва ялпи 
ишлаб чиқариш ининг ўсиши, пасайиши, турғунлик даврларини 
иқтисодий таҳлил цилади ва уни тартибга солишнинг ицтисодий 
механизмларини яратади.



Мавжуд рссурслардан ма^садга мувофиқ фойдаланиш ҳамда 
иқтисодий ўсиш тақоза этадиган шарт-шароитларни муваффаци- 
ят  билан яратиш  учун иқтисодчи макроиқтисодий ж араёнлар 
таҳлилини, ицтисодиётнинг ўзига хос хусусиятларни яхши били- 
ши, и^тисодий жиҳатдан тўғри хулосалар чинара олиши ҳамда 
уларнинг тўғри ва асосли эканини исботлаб бера олиши керак.

Нисбатан кснгроқ бўлган амалий иқтисод ф ани сифатида 
«Макроицтисодиёт» курсининг аҳамияти ш ундаки, у иқтисодий 
йўналишдаги бошка ф анлар жамланмаси хизматини ўтайди.ҳамда 
уларни билишга таянади, шунингдек, корпорациялар, уй хўжа- 
ликлари ва ҳукуматнинг ўзаро м анф аатларига тааллуқли кўп- 
гина масалаларни счишда тўғри йўналиш лар беради.

Ю қорида кўрсатиб ўтилган муаммоларни ўрганиш «Мак- 
рои^тисодиёт» ф анининг предмета ҳисобланади.

«Макрош$тисодиёт>> ў1$ув ф ани сифатида иқтисодий йўна- 
лишдаги бошқа фанлар, айни^са, «Микрош$тисодиёт», «Иқтисодий 
математика», «Иқтисодий кибернетика», «Тармо^лараро баланс», 
«Лойиҳалар тахдили», «Миллий иқтисодиёт» каби кўпгина ф ан ­
лар билан чамбарчас боғланган. Чунки, уларнинг барчаси учун 
ицтисодист ягона тадци^от объекти бўлиб хизмат қилади.

Иктисодчилар, «Макроиқтисодиёт»нинг бош қа иқтисодий 
ф анлар  билан алоқаларини ривожлантириш  йўлларини тадқш$ 
қилиш да инсонларнинг самарали ҳаракати гипотезасидан фой- 
даланиш ади.

! Инсонларнинг самарали ҳаракати - бу, чсгараланган им- 
кониятлар ш ароитида уларнинг юқори самарага эришиш учун 
'циладиган хатти-ҳаракатидир. Унда:

• индивид иш ^ а ^ и н и н г  юқори бўлиши орқали ўз эҳтис- 
ж ини тўлиқ ^ондиришга;

• корхона ю^ори фойда олишга;
• давлат эса ах,олининг ижтимоий фаравонлигини оши- 

риш га ҳаракат қилади.
Инсонларнинг самарали ҳаракати — табиий ҳаракатдир. 

Уларнинг объектив кучлари мажмуасидан илмий фойдаланиш  
улкан иқтисодий муаммолардан биридир. Инсонларнинг сама­
рали ҳаракати уларнинг «мустақил хоҳишлари»дан келиб ч и та­
ли1} М асалан, ҳар бир инсон ўз ҳаракатининг самарали бўлиши- 
ни кўзлайди, яхш и, моддий ва маънавий бой яш аш ни истайди ва 
бу мақсадга интилади. Б арча хоҳиш -истакларни ўрганиш, ре­
сурслар, вақт ва инсон ҳаракатининг чегараланганлиги доимо 
бир нечта масала ҳал цилинишини тақозо этади. Бу масалалар 
эса макро ва микроиқтисодиёт муаммоларидир. Д емак, «Мак- 
роиқтисодиёт» иқтисодий йўналиш даги боцщ а ф ан л ар  каби



м ам лакат ицтисодистинп ривожлантириш йўлларини, шунинг­
дек, хал^аро ицтисоднётни ривожлантириш муаммоларини ўрга- 
нади.

Ҳар қандай, мамлакат халцаро ш->тисодий интеграцияда 
иштирок этиб бирор махсулотни экспорт шунингдек, импорт қила- 
ди. Яъни, ҳар бир мамлакат ўз ички эҳтисжларини ва халкаро 
эҳтиёжларни ^ондириш учун м и л и й  нктисодиёт миқёсида нима, 
^андай, ^анча ва ким учун ишлаб чикариш керак ҳамда мам ­
лакат ицтисодий тпзимп бўлаётган ўзгаришларга тайёрмп, деган 
саволлар билан боғлш-j муаммоларни ҳал цилиши лозим.

Бунда ш^тисодчилар турли макрои^тисодии моделлардан 
фойдаланишади. Макропктисодий моделлар у ёки бу гщтпеодий 
жараённинг умумлашган, соддалашган куфннишини ифодалайди. 
Масалан, Узбскистоннинг барча табиий ва мехнат рссурсларидан 
фойдаланиб, ишлаб чиқариш воситалари ва истсъмол маҳсулот- 
лари ишлаб чгщарншпни график курпнпшдагн нктисоднй модсл- 
да кўриб чицайлик (I чизма).

Чизмада ОХ горпзантал yi^n истсъмол буюмларинн, ОУ 
вертикал yiyi эса ишлаб чикариш восит&1арпнинг уешии ёки ка- 
майишини; ABCD эгрп чпзпғи барча рссурслардан юқори дара- 
жада фойдаланилганда ишлаб чикариш воситалари ва истсъмол 
буюмларининг мумкин бўлган ишлаб чикариш имконнятларини 
билдиради.

0  --------  . _ .1----------------- 1,-------- ►
Хв Хс Д X

1( -чнз.ма. Ишлаб чпкарпш имконият.чари графпгм

Ушбу чизмада бпр-бнрп билан боғлпк учта жпхатни-рссур- 
сла])иннг чегараланганлпгпнн; ҳар бир нут^та бўйпча вариант - 
ларда ўзнга хос ҳажмда ишлаб чикариш мавжуд бўлишини ҳам- 
да хараж атлар ўзгаришини кўрамиз. М асалан, F ну1$та маҳсулот 
ишлаб чпкарпш имкониятларидан паст даражадаги ишлаб чи-



каришни нфодалайди. Аксинча, Е нуқта буйича юқорн имконият- 
ларда хам ишлаб чикариш куввати ҳамда ресурслар стишмайди. 
Ёки В ва С иуцталарнн таккослаб курайлпк: В нуқтанп танласак, 
С ну^тага нисбатан истсъмол буюмларидан (Хв) камроқ ва иш ­
лаб чиқариш воснталарпдаи (Ув) кўпроқ ишлаб чнцаришни тан- 
лаган бўламиз. Анпкроғи, В ну^тадаи С нуктага ўтншда қўшимча 
ДХ=ОХс-ОХв истсъмол буюмларп ишлаб чицаршини танлаймиз. 
Бироц бу ҳолда ДУ мпкдорда ишлаб чпқарпш  воснталарини йў- 
1$отамиз (ДУ=О Ув-О Ус). Яънп, рссурсларнн истсмол маҳсулот- 
ларн ишлаб чш^арпшга кўшнмча сарфлаб, шунга мос равишда 
истсъмол маҳсулотларп оламнз. Худдн шунча мш^дордагн ресур- 
слар ва пмкониятларни ишлаб чикариш  воситалари яратиш  им- 
конидан маҳрум бўламнз.

(ABCD) эгри чнзпк максимал имкониятни куфсатар экан, 
ишлаб чиқариш ҳажмларп чсгарасидан таш ^арига (масалан, Е 
нуқтага), ю^ори ва ўнгга чиқариш мумкинми?» - дсган савол 
туғилади. Агар янги техника ва тсхнологик жараенлар халқ хў- 
жалигининг барча тармокларпга баробар кирнтиладиган бўлса
( 1„  -чизма)
v (о)  '

А.
У

о  Д  Д1 X

1(6 -чизма. Ишлаб чикариш ммкониятлари графнш

АД эгри чизнғини ишлаб чнцарпш имкониятларинн харак- 
терловчи А1, Д1 эгри чизнғига кўчириш мумкин. У ҳолда ишлаб 
чикариш воситалари ва истсъмол маҳсулотлари ишлаб чикариш 
имкониятлари баробар, бир текпе кенгаяди ва Е нуқтадаги иш ­
лаб чицаришга эришиш мумкин.

Агар янгиликлар  иш лаб чицариш  воситаларига жорий 
қилинса, у ҳолда ишлаб чикариш имкониятлари ишлаб чиқариш 
воситаларига қараб кенгаяди ва у қуйидагича кўринишда бўлади 
( 1, -чизма).



1.3. Ресурслар, товарлар ва хизматлар х,амда 
даромадларнинг доиравий айланиши

Ҳар 1$андай и^тисодий тизимда товарлар ва хизматларни 
такрор ишлаб чикариш  умумий жараёнини ресурслар, товар ва 
хизматлар ҳамда даромадларнинг доиравий айланиши кўрини- 
шида тасаввур қилиш мумкин. Асосан, хусусий мулкка таянган 
иқтисодий тизимларда бундай доиравий айланиш  корхоналар ва 
уй хўжалиги ўртасида амалга оширилади (2 -чизма).

2 (а)-чизмадан кўриниб турибдики, уй хужаликлари ишлаб 
чиқариш учун зарур бўлган барча иктисодий ресурсларни рссур- 
слар бозорига етказиб берадилар, корхоналар эса бу ресурсларни 
сотиб олиб турли хил махсулотларга, хизматларга айлантиради- 
лар, сўнгра эса уларни тайёр махсулотлар ва хизматлар бозорига 
етказиб берадилар. Айни пайтда ресурслар, товарлар ва хизмат­
лар ҳаракати билан ёнма-ён даромадларнинг ҳам доиравий айла­
ниши амалга оширилади. Яъни, уй хўжаликлари ўзлари етказиб 
берган иктисодий ресурслар эвазига даромад олади ҳамда уларни 
товарлар ва хизматлар истеъмол килиш учун сарфлайдилар ёки 
аксинча корхоналар ресурслар учун сарф -хараж атлар цилади- 
лар ҳамда тайёр маҳсулотларни сотиш эвазига даромад олади- 
лар. Бу ерда барча ишлаб чикариш ва айирбошлаш ж араёнлари 
ф ақат бозор ор^али боищарилади, бошцача айтганда, ресурслар, 
товарлар ва хизматлар бозоридаги шаклланган талаб хам да так- 
лиф  ёрдамида бош^арилади.



2 -чизма. Соф бозор и қтисодисти шароити ресурслар, маҳсулотлар, 
даромадлар ва харажатларнинг доиравий айланиши.

11 Ресурслар бозорм

А
14 I I 5

8

16

Корхоналар Давлат
13 Уй хўжалиги j

12

15

А------  7

6

10 ToDap на хизматлар бозори ]_: U

2 Б -чизма. Рссурс.чар, махсулотлар, даромадлар ва харажатларнинг аралаш
иқтисодий тнзммдаги доиранни аиланиши.



Бунда:
1. Ер, меҳпат, капитал.
2. Ресурслар.
3. Товар ва хизматлар.
4. Товар ва хизматлар.
5. Ресурслар.
6 . Товар ва хизматлар.
7. Траисфертлар.
8 . Пул даромадлар (иш ҳақи,

9. Истеъмол харажатлари.
Ю. Сотишдан тушган даромад.
11.Ресурс харажатлари.
12.Солнклар.
13.Соликлар.
Н.Харажатлар.
15. Харажатлар.
16.Субсид1шлар.

рейта, фоиз, фойда).

Иқтисодистда ф а^ат  бахо еки ф а^ат давлат режаси иж ­
тимоий ишлаб чикариш жараёнларининг бир тскис ксчишини 
таъминлашга 1$одир эмас. Бозор тизимида доимо такрорланиб 
турадиган иқтисодий инқирозлар ва рсжали тизимнинг емирили- 
ши буни яедол намоён этди. Ш у билан бирга тартибга солиш- 
нинЬ бозор ва реж а механизмларидан биргаликда фойдаланишга 
асосланган аралаш  ицтисодий тизимнинг ҳаётийлигини жаҳон 
амалиёти тасдиқлади.

2 (6)-чизмадан кўриниб турибдики ресурслар, товарлар ва да­
ромадларнинг узлуксиз ҳаракати хам бозор ор^али, ҳам давлат 
аралаш уви билан таъминланади. Бунда ҳукумат ишлаб чи^а- 
рувчилар ва истеъмолчиларнннг ҳаракатини бевосита бошқар- 
майди, балки ресурслар ва товарлар бозорларида қатнаш иш  opt$- 
али уларнинг иқтисодий ф аолиятига қулай шароитлар яратади.

Ҳар бир мамлакат хал^аро гщтнеодип алоқаларга кириша- 
ди. Бу жараёнда бопща давлатлар билан товарлар, хизматлар, 
ахборотлар, капитал ва ишчи кучларинн ўзаро айирбошлайди. 
М амлакат и ктисо диёти нинг очиқлик даражаси бундай алокалар- 
нинг ривожланнш кўламига қараб анпкланадн.

Очнк ш$тнсодиёт бу шундай ш^тисодисткп, унда мамлакат - 
нинг барча фуқароларн халқаро товар ва капитал бозорпда олдн- 
бердпларни чскланмаган ҳолда амалга оширпш лари мумкин. 
Бирок, шундай мамлакатлар хам борки, улар уз қобиғига 5'ралиб 
қолган. М асалан, собнк СССР иккинчи жахон урушига цадар 
шундай ҳолатда эди.

Х ал^аро савдода иш тнрок этмайдиган иктисодиёт ёппк 
пктнеоднет деб аталади. Таъкидлаш  лозимки, ҳозирги даврда 
бундай п^тнеоднётга эга давлат мавжуд эмас. Аммо, макроицти-

1.4. Ёпи^ ва очт$ иктисодиёт тушунчаси



содий таҳлил ва истицболни бслгилашда фойдаланиладиган мо- 
дслларда шартли тарзда бундай мавҳумликларга йўл қўйилади. 
Ёпиқ иқтисодист моделида товарлар, хизматлар ва капитал o f jum - 
лари миллий чсгаралардан таищарига чиқмайди ҳамда унда асо­
сий макрои^тисодий айният қуйидаги кўринишга эга бўлади:

У=С + I + G

Бунда: У - миллий маҳсулот, даромад;
С - уй хўжаликларининг уз мамлакатидаги махсулотларни 

харид қилишга сарфланган истсъмол хараж атлари;
I - шу мамлакат ишлаб чиқарувчиларининг уз мамлакати 

инвестиция товарларига харажатлари;
G - давлат томонидан уз мамлакати товар ва хизматларини 

харид қилиш.
Очиқ иқтисодиётда мамлакатлар ўртасида ўзаро алоқалар 

мавжуд ва у миллий иқтисодиётда товарлар ва даромад ҳа рака- 
тида намоён бўлади. Асосий иқтисодий тснгликка қўшимча кўр- 
саткич киритилса, у  1$уйидат кўринишни олади.

У =  С + I + G +  Xи

Бунда: X - хорижликларнинг шу мамлакат ичкарисида 
ишлаб чиқарган товар ва хизматларга ^илган харажатлари би­
лан хорижда ишлаб чиқарилган товар ва хизматларга ички ха­
раж атлар ўртасидаги, лўндароқ айтганда экспорт ва импорт ўр- 
тасидаги ф арқ. Иқтисодий адабиётларда бу кўрсаткич соф экс­
порт деб юритилади.



Қис^ача хулосалар

«Макроиқтисодист» фани иқтисодистни бир бутун ҳолда 
ўрганади ва ишсизлик, инфляция, иқтисодий ўсиш, тўлов баланси 
барқарорлиги, давлат бюджета, давлат ^арзи каби ҳозирги замон 
ш$тисодининг барча муҳим муаммоларини тадқиқ қилади. Макро- 
иқтисодчилар наф а^ат ушбу ҳолатларни тушунтириши, балки 
иқтисодистни ривожлантириш учун ицтиеодий сиссат юритиш 
йўлларини ҳам кўрсатиб бера олишлари зарур.

«Микрои^тисодиёт» уй хўжалиги, фирмалар ҳудуд ва тар- 
моқ даражасида иқтисодий муаммоларни ўрганиш ва ҳал қилиш 
йўлларини тадқиқ қилиш билан шуғулланади. М акрощтисодий 
муаммоларни ўрганиш, таҳлил қилиш ва ечиш йўлларини топиш 
учун микроиқтисодист ва иқтисодист соҳасига хос бошқа фан- 
ларнинг хулосаларига ҳам таянилади.

Иқтисодиётдаги барча муаммоларни ўрганиш имконини бс- 
радиган ягона мода! мавжуд эмас. Ш унинг учун ҳам макроиқти- 
содий тадқиқотларда математик формула, график ва жадваллар 
шаклидаги кўпгина моделлардан фойдаланищади.



1. Микрош$тисодиёт фани ўрганадиган муаммоларни изоҳ- 
лаб беринг?

2. «Макроиқтисодиёт» фанининг иқтисод йўналишидаги бо- 
ш ^а ф анлар билан ало^асини изоҳлаб беринг?

3. И^тисодчилар нима учун моделларни тузишади ва улар­
дан фойдаланишади?

4. Ресурслар, даромадлар ва харажатларнинг доиравий айла­
ниши чизмасидаги қарама-^арши омилларга изоҳ беринг?

5. Қандай иқтисодиётларни биласиз? Очиқ иқтисодиётнинг 
ёпиқ гщтисодиётдан афзалликлари нимада?
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АСОСИЙ МАКРОИҚТИСОДИЙ КЎРСАТКИЧЛАР ВА 
УЛАРНИ ҲИСОБЛАШ

2.1. Макрои^тисодий ^олатни акс этгирувчи асосий 
кўрсаткичлар

М амлакатни макроиқтисодий таҳлил цилиш, миллий 1щти- 
содиёт ривожланишидаги муаммоларни аниқлаш ҳамда уни яна- 
да ривожлантириш бўйича чора-тадбирлар ишлаб чикариш учун 
Миллий ҳисобчилик тизимида ҳисобланадиган бир катор кўрсат- 
кичлардан фойдаланилади. Бу кўрсаткичларнинг асосийларидан 
бири бўлиб ялпи миллий маҳсулот (ЯМ М ) еки унинг модифика- 
цияси булган я пли ички маҳсулот (ЯИМ ) ҳисобланади.

ЯММни ҳисоблаш усулларини ўрганишдан олдин макроиц- 
тисодий ҳолатни акс эттирувчи асосий кўрсаткичларга тўхталиб 
ўтамиз. Бу кўрсаткичларга 1$уйидагилар киради:

• ЯММ, ЯИМ , соф миллий маҳсулот (СМ М ), миллий даро­
мад (М Д ), шахсий даромад (Ш Д ), ихтпёрдаги даромад (И Д );

• давлат бюджета та^чиллиги, дефлятор, истеъмол баҳола- 
ри индекси, инфляцпянинг ўсиш суръатлари;

• ишсизлик даражаси ва ишсизлар сони, аҳолининг иш би­
лан бандлик даражаси;

•  ахолининг моддий неъматлар ва хизматлар истеъмоли ҳаж- 
ми, уларнинг жамғармалари, иш ҳакининг к \1ш  микдори ва бош- 
калар киради.

Бу кўрсаткпчлар пқтпсодий тизимнинг умумий ҳолатини тур­
ли томондан ифодалаб, ижтимоий ишлаб чиқаришда барча кат- 
нашутзчилар (корхона, тармок, мпнтака, давлат) ва уй хужалпги 
фаолнятлари натпжачари асосида аникланади.

2 .2 . ЯММни қисоблашнинг асосий шартлари

ЯМ М  мамлакат резидснтлари томонидан маълум муддат 
(бир чорак, бир йил) давомида ишлаб чикарилган якунпй товар 
ва хизматлар уму'мпй х;ажмшшнг бозор баҳоси ииғпнднси о р к аш  
аникланади.

ЯММни ҳисоблашда куипдагп шартларга амал кплпнадп:
Биринчидан, ЯММ йил давомида ишлаб чикарилган барча 

якуний товарлар ва хизматлар бозор ^ийматини, улар сотилган 
ва сотилмаганига қарамасдан уз ичига олади. Биламизкп, хпсо- 
бот йилида ишлаб чикарилган барча махсулотлар хам сотнлмай-



дн. Сотилмай долган товарлар захираларнп тўлдпради. Захира- 
ларни тўлдиришга кетган ҳар кандай махсулот ЯММни хнсоб- 
лашда хисобга олиниши лозим.

Иккинчидан, ЯММ товарлар ва хизматларнннг бозор кий- 
мати оркали ўлчанади ва цпймат (пул) ку'рсаткпчи хнсобланади.

Иктнсодистда яратиластган ммнглаб хил товарлар ва хпз- 
матлар турлм натурал ўлчов бирликларига эга (газ — м:\  нефть — 
тонна, газлама — м2) булганп учун хам улар умумий ҳажмини 
ф ацат ijiiin iaT  кўрннпшнда жамлаш мумкин. Ш унингдек, ЯМ- 
Мнн хисоблашда омил бахолари эмас, балки сотиш (бозор) баҳо- 
си (омил баҳосп + билвоепта солшўтар) асос буладп.

Учинчпдан, ЯММ якуний товарлар ва хизматларнннг бозор 
бахосинп уз ичига олади.

Ишлаб чикариш хажмини тўғрп ҳисоблаш у'чун жорий нилда 
ишлаб чикарилган товар ва кўрсатилган хизматлар хажмп бир 
марта хисобга олиниш керак. Кўпгина махсутлотлар бозорга бор- 
гунча бир нечта ишлаб чпкарпш б оаугаш н  утайди. Ш у сабабли 
ЯММда аирпм маҳсулотларнп нкки ва ундан куп марта хисобга 
олмаелпк учун, ф акат ппровард маҳсулотнпнг бозор кийматн хп- 
собга олинади, оралш^ махсулотлар эса хисобга олпнмайдп.

Пировард махсулот якуний истсъмол у'чун сотиб олпна- 
диган тугал махсулот (товар ва хизмат)лардпр.

Орали1$ махсулот деганда эса 1̂ айта пшлаш ёки сотиш 
учун сотиб олинган товар ва хизматлар тушуниладн. ЯММда 
махсулотларнннг охиргп сотиш цппматп хисобга олинади, оралш^ 
киймат эса хисобга олинмаиди. Чункн, оралпк қннмат ЯММ 
таркибига кирптилса, айрим махсулотлар ^пиматн кўп марта хи- 
собга олинган бўлар эди. ЯММни хисоблашда иккп бор хисобга 
олмаслик учун ишлаб чиқарилган маҳсулотларнн ҳар томонлама 
ўрганпб чикиш ва ф акат, ҳар бир ишлаб чикариш боскичида 
яратмлган кўшнлган кийматнн хисобга олиш зарур. Қўшилган 
қиймат товар ва хизматларнннг сотиш бахоепдан уларнн иш ­
лаб чнцарнш учун сотиб олинган хом ашё ва материаллар қий- 
мати айириб ташланг1б топилади. ЯММни кўшилган қийматлар 
куринишида аниклаш  усулига ишлаб чикариш усули дейилади. 
Буни 1-жадвал ёрдаммда кўрамиз.

Тўртинчидан, ЯММга ноишлаб чикариш битимлари буйнча 
тушумлар цушилмайди. Ноишлаб чикариш битимларига соф мо­
лиявий бнтимлар ва ишлатплган товарларни сотиш киради.

Молиявий битимлар, ўз навбатида, учта асосий турга бўли- 
нади: давлат бюджстидан трансферт тўловларп, хусусий транс­
ф ерт тўловлар ва цимматли 1$оғозларни сотиш бўйича битимлар.

Давлат бюджстидан трансферт тўловларига ижтимоий су- 
гурта бўйича тўловлар. ишеизларга ва пафакахўрларга, ногирон-



ларга ва кам даромадли оилаларга бериладиган нафақалар, тала- 
баларга бериладиган стендиялар киради. Давлат трансферт тў- 
ловларининг асосий хусусияти шундаки, трансферт эвазига уни 
олувчилар давлатга ҳеч нарса бермайди.

1-ж адвал
Бсш бос^ичли ишлаб чикариш жараенида куш ил гаи 

^иймат кўринишида ЯММни хисоблаш усули
Ишлаб чиқаршп босқичн Махсулот

тури
Маҳсулотларпинг 

сотшп баҳоси, cvm
Кутпнлган 

киймат, с¥м
Фирма А. Қўйчилик фермаси Жун 60 60(60-0)
Фирма В. Жушш қаита 
ишлаш корхоиасп

жун 
(мато)

100 40(100-60)

Фирма 15. Костюм ишлаб 
чнқаршп фирмаси

костюм 125 25(125-100)

Фирма Г. Буюмларни 
улгуржи сотувчи корхона

костюм
175 50(175-125)

Ф1фма Д. Буюмларни чакана 
сотувчи корхона

костюм
250 75(250-175)

Умумий c o t v b  хажми 710 -

Кутпилгаи киймат 250

Хусусий трансферт туловларига талабаларга ота-онаси бе- 
радиган пул ва  бой қариндош-уруғлари берадиган бир марталик 
туловлар мисол бўлади.

Қимматли қоғозлар (акция ва облигациялар) сотилганда 
иқтисодиётда товарлар ва хизматлар ҳажми кўпаймайди ва а к ­
синча мулк эгаси ўзгаради. Ишлатилган товарларни сотиш хам 
ЯММ таркибига киритилмайди, чунки, бундай товарлар ва уму- 
ман илгари мавжуд бўлган товарлар ишлаб чикарилган вақтда 
бир марта ҳисобга олиб бўлинган.

2 .3 . ЯММни харажатлар ва даромадлар бўиича 
^исоблаш

ЯММни хисоблашда икки томонлама ёндашиладн. Бирин- 
чи ендашувда ЯММ истеъмолчиларнинг янгидан яратилган яку- 
ний маҳсул отларни сотиб олишга кетган барча хараж атлари миқ- 
дори бўйича аникланади. Бу усул ЯММни ^исоблашнинг ха­
ражатлар усули дейилади. Иккинчи ёндашувда эса ЯММ товар 
ва хизматларни ишлаб чикариш жараёнида яратилган даромад­
ларнинг йиғиндиси миқдори асосида аникланади. Бу усул ЯММ­
ни даромадлар ердамида аниклаш усули дейилади.

ЯММни ишлаб чикариш харажатлари бўйича ҳисоблашда 
асосан пировард махсулот ва хизматларни яратиш га кетган бар­
ча хараж атлар хисобга олинади. Буларга:



Уй хўжалигининг истсъмол и харажатлари (С):
а) узоқ муддат фойдаланиладиган истсъмол буюмлари со­

тиб олишга;
б) кундалик фойдаланиладиган истеъмол буюмлари сотиб 

олишга;
в) истсъмол хизматлари тўловига кетадиган харажатлар.
Ялпи ички хусусий инвестиция харажатлари (I):
а) асбоб-ускуналар, машиналарни якуний сотиб олиш хара­

жатлари;
б) корхоналар, иншоотлар, тураржой биноларини цуришга 

сарфланган харажатлар;
в) товар захиралари ўртасидаги ф арқлар ски захиралар- 

нинг ўзгаришларидан иборат бўлади.
Товар ва хизматларнннг давлат хариди (G) бўйича х а ­

ражатларга маҳаллий ва марказий бошқарув ҳокимияти идора- 
лари томонидан корхоналарнинг пировард маҳсулотлари ва ре- 
сурслари хариди ( автомобиль йўллари ва почта муассасалари қури- 
лиши, давлат корхоналарида тўланадиган иш ҳақи) хараж атла­
ри киритилади. Лскин шу ўринда таъкидлаш лозимки, бу хара­
ж атларга давлат трансферт тўловлари киритилмайди.

Соф экспорт (Хп):  мам лакатнинг импорт ва экспорт 
операциялари бўйича хараж атлар ўртасидаги ф арқ.

Ш ундай қилиб, ЯММни харажатлар орқаш  ҳисоблашда асо- 
сан юқорида кўрсатиб ўтилган 4 гуруҳ харажатларига асослана- 
ди. Буни формула кўринишида қуйидагича тасвирлаш мумкин:

ЯММ = С + I + G + Хп

ЯММни ишлаб чиқарувчиларнинг барча даромадлари йи- 
ғиндиси кўринишида ҳисоблашда асосан қуйидаги кўрсаткичлар- 
дан фойдаланилади:

- биринчидан, истсъмол ^илинган капитал хажми (ССА) 
ски амортизация (А ) , яъни, жорий йилдаги ЯММни ишлаб чи- 
қариш  жараёнида истсъмол цилинган инвестиция товарларини 
сотиб олишга мўлжачланган ажратмалар.

- иккинчидан, бизнссга эгри соли^лар (Т) - маҳсулот 
баҳосини оширувчи, ишлаб чицаришга боғли^ бўлмаган хара­
ж атлар ҳисобланади. Ж умладан, ^ўшимча қиймат солиғи, ак- 
цизлар, лицензия тўловлари ва божхона божлари.

- учинчидан, слланма ишчиларнинг иш ^а^лари ( W ) ,  
яъни хусусий ва давлат компанияларининг иш ҳақи тўлашга сар- 
флаган умумий хараж атлари (иш ҳақи ва ижтимоий суғурта аж- 
ратмачари — наф а^а, бандлик ва бош^а ижтимоий фондларга).



2 -ж а д в а л
Икки хил ёндашув асосида х,исобланадиган ЯММ 

( ракамлар шартли)
№ Якунин товар ва хизматларни сотиб олишга кдшнган 

барча харажатлар бўйича ҳисобланган ЯММ
Шартли
белгилар

Миқдор

I. Уй хўжаликларининг исгеъмол харажатлари С 63,0
2. Ялпи хусусий ички инвестициялар I 18,0
3. Товар ва хизматларнннг давлат хариди G 21,0
4. Соф экспорт Хп -2,0

Жами: ЯММ = С + I + G  + Хл Y 100,0
Якуний товарлар ва хизматлар ишлаб вдщаршпдан 
олинган даромадлар кўринишида

1. Истеъмат қилинган капитал хажми А 9,0
2. Бизнесга згри соликлар Т 7,0
3. Ёлланма ишчиларнинг иш ҳақлари ва ижтимоий суғурта 

ажратмалари
W 61,0

4. Ижара ҳақи R1 1,0
5. Фоиз даромадлари R2 7,0
6. Индивнд>ил мулкдан олинадиган даромадлар Р1 6,0
7. Корпорациялар фойдасига сатиқлар Р2.1 5,0
8. Дивидендлар Р2.2 2,0
9. Таксимланмаган фойда Р2.3 2,0

/Нами: ЯММ=А+Т+W+R1 + R2+P1 + Р2.1 + Р2.2  +Р2.3 Y 100,0

- тўртинчидан, ижара хаки (R 1 ) , хусусан, бу иқтисодиётни 
мулк ресурслари билан таъминловчи уй хўжаликларининг даро- 
мадлари (масалан, ижарага берилган тураржойлар, бинолар, ас- 
боб-ускуналар, ер ва бопщалардан олинадиган даромадлар).

- оешинчидан, фоиз ставкалари ёки фоизли даромадлар 
(R ) - пул капиталини етказиб берувчиларга хусусий бизнес да- 
ромадидан пул туловлари.

- олтинчидан, индивидуал мулкдан келадиган даромад
( Р .Ь

- еттинчидан, корпорация фойдаси (Р9). 
Корпорацияларнинг фойдаси қуйидагиларга бўлинади:
а) корпорацияси фойдага солиқ ёки фойда солиғи;
б) ҳиссадорлар ўртасида тақсимланадиган дивидендлар;
в) тақсимланмаган фойда.

2.4 .  Миллий х,исобчилик тизимидаги боннца кўрсаткичлар 
ва улар ўртасидаги нисбат

М амлакат миллий ҳисобчилик тизимида, ЯММ кўрсатки- 
чидан таш қари, бир-бири билан алоқада бўлган бир нечта кўр-



саткичлар мавжуд. Миллий ҳисобчилик тизими тўғрисидаги ту- 
шунчаларимизни кенгайтириш учун айнан шу кўрсаткичларнинг 
таш кил топиш манбаларини билишимиз керак. Бу кўрсаткичлар 
сирасига ЯИМ, СММ, МД, ихтисрдаги даромад ва соли^лар 
тўлангандан ксйинги даромадларни ифодаловчи кўрсаткич- 
ларни киритишмиз мумкин.

ЯИМ  ҳам ЯММ каби моддий ишлаб чиқариш ва хизматлар 
натижасида ташкил топади.

ЯИМ бирор мамлакат худудида жойлашган корхона 
ва ташкилотда маълум муддат давомида ишлаб чикарилган 
пировард товар ва хизматлар бозор бахоларининнг умумий 
йиғиндисидан иборат. ЯИМ ЯММдан муайян мамлакат юри- 
дик ва жисмоний шахсларининг хориждан оладиган фойда ва 
даромадлари ҳамда хорижий инвесторлар шу мамлакатда олган 
фойда ва даромад ўртасидаги ф арцлар бўйича ажралиб туради. 
Яьни:

М уаиян м амлакат юридик v
1 Хорижни инвесторлар ва

flXfXf Г1. . . .  ва ж исмош ш  ш ахсларининг 1 1 1
МММ = Я И М  +  . .. ш ичиларнииг niv мамлакатдахориждан оладиган ф ойда 1

ва даромадлари
олган фойда ва даромадлари

ЯММни ҳисоблашда айрим камчиликларга йўл ^ўйилиши 
табиий. Чунки хисобот йилида ишлаб чикарилган ялпи махсу­
лот микдорига шу маҳсулотни ишлаб чгщаришда истсъмол қилин- 
ган асосий ишлаб чикариш воситалари г^иймати ^ўшилади. Шу- 
нинг учун хам миллий ҳисобчилик тизимида СММ кўрсаткичи 
хпсобланади. СММнинг ЯММдан ф арки, юцорида айтганимиз- 
дск, амортизация ажратмалари миқдорига тенг.

Ялпи миллим маҳсулот 4862
Истсъмол қплнпгап каппталга ажратма _____ - 505
Соф миллий маҳсулот 4357

МД — бу, миллий ишлаб чиқаришдан олинган даромад ёки 
ижтимоий ишлаб чикаришдаги барча даромад турларининг йи- 
ғиндисидир. Ш уни таъкидлаб ўтиш лозимки, давлат ўзи олади­
ган бизнесга эгри солшугар ўрнига ишлаб чиқаришга ҳеч нарса 
кўймайди. Дсмак, жорий йилда яратилган ЯММ таркибидан иш 
ҳаци, рента тўловлари, фоиз ва олинган фойдаларнинг умумий 
миқдорини аншўлашда СММ таркибидан бизнесга эгри солиқлар 
миедорини олиб ташлашимиз лозим. Ш ундай усулда олинган 
кўрсаткич миллий даромад (М Д) ҳисобланади. Ресурслар билан 
таъминловчилар нуқтаи назарида МД жорий ишлаб чикаришда 
қатнашиш натижасида олган даромадлар мивдорини билдирса,



компаниялар нуқтаи назаридан ишлаб чикариш омиллари ёки 
ресурслар баҳосини билдиради. МД жорий ишлаб чиқариш га кет­
ган и^тисодий ресурсларнинг бозор баҳосини англатади.

СММ 4357
Бизнесга бнлвоснта солиқлар - 393
Миллий даромад 3964

Ишлаб чиқаришда меҳнат қилиш эвазига олинган даромад­
ларнинг бир қисми (ижтимоий суғурта туловлари, корпорация фой- 
дасига солиқ ва корпорациянинг тақсимланмаган фойдаси) амалда 
бевосита уй хўжалиги ихтиёрига тушмайди. Аксинча, яъни уй хўжа- 
лиги ҳисобига тўғри келадиган даромадларнинг бир қисми, (маса­
лан, трансферт туловлари) меҳнат натижаларини билдирмайди.

Миллий даромад кўрсаткичидан фойдаланиб шахсий даро­
мадлар кўрсаткичини ҳисоблаш учун аҳоли томонидан ҳ а1$иқат- 
да ишланган, аммо олинмаган даромадларни олиб ташлаймиз, ш у­
нингдек аҳоли тамонидан олинган, аммо жорий меҳнат ф аоли я­
ти натижаларини билдирмайдиган даромадларни қўшамиз.м

Миллий даромад 3964
Ижтимоий слтурта аж ратмаларн - 445
Корпорация фойдасига солиқ - 145
Корпорациянинг тақсимланмаган с]юйдаси - 79
Траисс|)срт тўлоачарн + 768
Ш ахсий даромадлар 4063

3 -ж а д в а л
Миллий хисобчилик тизимида х,исобланадиган 

макрои^тисодий кўрсаткичларнинг ўзора нисбатлари 
(ра^амлар шартли)

К урсаткичлар Ш артли
белгилар

М ивдор

1.Ялпи миллий маҳсулот ЯММ 100
«Mim i \ч», ам ортизация А 8

2. Соф миллий маҳсулот СИМ 92
« М и н у с » ,  бизнесга эгри солиқлар 12

3 .  Миллим даромад МД 80
«Минус*- иж тимоий суғурта туловлари -14
корпорация фо|"|ласнга соли к, -10
корнорациянппг тақснм лаим агаи фойдаси -12
«Плюс» + тран сф ерт туловлари + 10
4 .  Ш ахснп даромад МД 54
« M i i i i v c * -  индивидуал солнклар -8
6. Солпн тулангаидан ксйннги даромад, яъин 
ихтисрдаги даромад ид 46



И хтиёрдаги  даром ад  ҳисобланган шахсий даромаднинг ин­
дивидуал солиқлар тўлангандан кейинги цисмидир. Индивидуал 
соли1$лар - даромад солиғи, хусусий мол-мулкларга ва мерос дол­
ган мулкларга солиқлардан иборат.

Ш ахсий даромад (солнқларпи 
тулашдап олдингн даромад) 4063
Индивидуал солиқлар - 590
Солиқларни тулагандап кейинги даромад 
(ихтиёрдаги даромад) 3437

МҲТдаги кўрсатиб ўтилган барча кўрсаткичлар ягона услу- 
бий базага асосланиб ҳисобланади ва уларни ўзаро таққослаш им­
конияти мавжуд.

2 .5 .  Н ом инал в а  р е а л  ЯМ М

И^тисодистда мавжуд бўлган инфляция жараёнлари ЯММ­
ни хисоблашни ^ийинлаштиради. Бу кўрсаткич бир вақтнинг ўзи- 
да ишлаб чиқарилаётган маҳсулотлар миедор ва баҳо даражала- 
рининг ўзгаришини ифодалайди. Бу шуни билдирадики, ЯММ миқ- 
дорига бир вақтнинг ўзида ишлаб чи^ариластган маҳсулотлар- 
нинг ф изик ҳажми ва баҳо даражаси ўзгариши таъсир кўрсатади.

И ^тисодистда доимий и н ф ляц и я  ж араёнининг мавжуд- 
лиги м акроицтисодий кўрсаткичларни таққослам а баҳоларда 
ҳисоблаш ни зарур этиб қўяди. Ч унки, инф ляци я ицтисодиёт- 
нинг реал  аҳволини бузиб кўрсатади. И қтисодиётни таҳлил 
килиш , м уам моларни аниқлаш  ҳам да бош қарув қарорларини 
кабул қилиш ни кийинлаш тиради . Бу вазиф ани  баж ариш  учун 
ж орий баҳоларда ҳисобланган номинал кўрсаткичлардан эмас, 
балки таққослам а (базис) баҳоларда ҳисобланган реал кўр- 
саткичлардан ф ойдаланиш  зарур. Айрим ягона ф ирм адан  ф а- 
рқли ўлароқ м иллий и^тисодиётда ж уда кўп сонли товарлар ва 
хизм атлар иш лаб чиқарилиш и сабабли уларнинг барчасини бир 
варакайига  таққослам а баҳоларда ҳисоблаш  қийин. Ш у ту- 
ф айли  ЯМ М  таркибида катта  улуш ни таш кил этган энг муҳим 
товарлар  ва  хизм атлар  баҳосининг ўзгариш и коэф ф ициенти  
ҳисоблаб топилиб олинган н ати ж а бутун миллий и^тисодиёт 
учун тадбиқ этилади.

Баҳо индексини ёки инф ляция даражасини ҳисоблаш учун:
- деф лятор;
- истеъмол нархлари индекси;
- саноат иш лаб чиқариш  баҳолари индекслари ҳисобла- 

ниши лозим.



Д еф лятор кўрсаткичини формула билан ҳисоблаганда:

S Q P '
Деф = — -̂---- i---- i ЮО

Q, Po
Б у ерда: i — дефляторни ҳисоблаш учун бозор саватига 

киритилган товарлар сони;
Q', — ж орий йилда бозор саватига киритилган i — товар 

ёки хизм атлар ҳаж м и миқдори (М асалан 2 кг ш акар, 2 дона 
кўйлак ва ҳ .к ) ;

Р 1, — ж орий йилда бозор саватига киритилган i — маҳсу- 
лотнинг шу йилга баҳоси;

Р '0 — ж орий йилда бозор саватига киритилган i — маҳсу- 
лотнинг базис йилдаги баҳоси.

Д еф ляторни ҳисоблаш ш артлари:
- одатда ўтган йилга нисбатан ҳисобланади;
- бозор савати ж орий йилда анш у1аниб кейинги йилларда 

ў згарти рм и ш и  мумкин;
- бозор саватига хам  истсъмол ишлаб чикариш  характе- 

ридаги товарлар в а  хизм атлар киритилади;
- бозор саватига киритилган товарлар ва  хизматлар тур- 

ларининг умумий ЯМ М  дата улуши катга қисмини таш кил кили- 
ши керак;

- бозор саватига киритилган товарлар ва хизматлар ҳаж - 
млари ўртасидаги нисбат уларнинг ЯМ М  даги улушлари ўрта- 
сидаги нисбатга мос келиш и K epaii.

Н оминал ЯММ
Реал ЯМ М  = ------------------------------------------100

Д еф лятор

Истеъмол нархлари индекси қуйидагича аникланади:
п i i

s  Q.P,
И Н И  = ------ ]-----—  100

2 Q.P.1=1
Б у ерда:
Q'H — базис йилда бозор саватига киритилган i — товар ва 

хизм атлар ҳаж м и;



Р' — i — товарнинг ж орий йилдаги баҳоси; 
P 'n — i — товарнинг базис йилдаги ҳаж ми.

Истеъмол нархлари индскси ҳисоблашнинг ш артлари;
- бозор савати базис йил учун аниқланади ва бир неча йил 

давомида ўзгармайди;
- бозор саватига ф ацат истеъмол характеридаги товарлар 

ва хизм атлар киритилади;
- бозор саватига киритилган товарлар ва  хмзматларнинг 

ҳаж м и истеъмол хараж атларининг катта ^исмини таш кил эти- 
ш и ксрак.

Одатда истеъмол нархлар индекси инф ляция дараж асини 
бироз ошириб истеъмол нархлари индекси эса бироз пасайти- 
риб кўрсатади. Ш у сабабли бу икки  индекснинг ўртача д араж а­
сини характерловчи Ф иш ер индекси ҳисобланади:

Саноат иш лаб чиқарувчилар баҳо индекси истеъмол н ар ­
хлари индекси сингари ҳисобланади. Л екин бозор саватига са ­
ноат м ахсулотларигина киритилиб улар улгурж и баҳоларда 
хисобланади.

ИНИ



Кис^ача хулосалар

ЯММ маълум давр мобайнида мамлакат резидентлари томо­
нидан яратилган якуний товар ва хизматларнннг бозор баҳолари 
йиғиндисидан иборат.

ЯММ ни ҳисоблашда ^айта ҳисоблашга йўл қўймаслик учун 
уни қўшилган қийматлар кўринишида ҳисобланади.

ЯММ харажатлар кўринишида тўрт гурухдаги харажатлар
- истеъмол, инвестиция, давлат хариди ва соф экспорт хараж ат­
лари йигандиси орката хисобланади.

Миллий ҳисобчилик тизимининг барча кўрсаткичларини ҳи- 
соблашнинг услубий базаси битта бўлгани учун уларни ўзаро тац- 
қослаш имкони мавжуд.

Номинал ЯММ товар ва хизматлар ҳажмини жорий нарх- 
ларда, реал ЯММ эса доимий нархларда бахолайди. Шундай цшшб, 
реал ЯММ ҳажми фақатгина ишлаб чиқариш ҳажми ўсиши билан 
ошади, номинал ЯММ эса товар ва хизматлар бахо даражасининг 
ўсиши натижасида ҳам ошиши мумкин.



1. ЯММ ни ҳисоблашнинг асосий шартлари ниматардан ибо- 
рат? Нима учун қайта ҳисоблашдан эҳтиёт бўлиш зарур?

2. ЯММни харажатлар ва даромадлар бўйича ҳисоблашнинг 
зарурияти нимада? Уларнинг фаргугари нимада?

3. Миллий ҳисобчилик тизимидагн бошқа макрои^тисодий 
кўрсаткичларга қайсилари киради ва улар ^андай ҳисобланади?

4. Бахо индскслари ва реал ЯММ ни ҳисоблаш усулларини 
тушунтириб беринг?

5. Дефлятор, истеъмол нархлари индекси ва саноат ишлаб 
чикариш баҳолари индексларининг фарқларини изоҳланг.
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МАКРОИҚТИСОДИЙ БЕҚАРОРЛИК

3.1. Иқтисодий даврлар ва иктисодий тсбранишларнинг
сабаблари

М амлакатларнинг иктисодий ривожланиш тарихини ўрга- 
ниш, улардан ҳеч бири узоқ муддатда бир тскис ривожланмаган- 
лиги, аксинча, барча малакатлар учун даврий ривожланиш хос 
эканлигини кўрсатади. Ишлаб чиқариш, бандлилик ва инфляция 
даражасининг даврий тсбранишга иктисодий давр (цикл)лар дей­
илади. Айрим ицтисодий даврлар боцщаларидан ўтиш даврининг 
давомийлиги ва фаоллиги билан ф арқ қилади. Ш унга қарамас- 
дан уларнинг барчаси бир хил босқичлардан ташкил топади.

Иктисодий даврлар тўртта босцичнн уз ичига олади. Би- 
ринчи боскич иқтисодий ривожланишнинг энг кщори даражасига 
эришилган боскич бўлиб, у «чўққи» деб юритилади. Бу иқтисоди- 
стда иш билан тўлиқ бандлик, ишлаб чикариш тўла ^увватда 
ишластганлиги, шунингдек, маҳсулотларнпнг баҳо даражасининг 
ўснш ҳолати кузатилади. Кейинги босқич ишлаб чикариш ҳаж- 
минпнг пасайпш инн характерловчи боскичдир. Бунда бандлик 
даражаси камалди, аммо бахонинг ўсиш даражаси пасаймайди. 
Ишлаб чнқаришдагн камайпш босқич ф аол ва узоқ давом этса- 
гина баҳонинг ўспш даражаси пасайиши мумкин. Пасапишнинг 
1$уйи нуқтасида ишлаб чикариш ва бандлик энг қуйи дараж ага 
туш ад и. Ж онланиш  босцичида ишлаб чикариш ва бандлик дара-



ж аси аста-сскин ошиб, ишлаб чиқариш  кувватларидан тўлиқ 
фойдаланиш ва тўлиқ бандлик даражасига эришилади.

Ю ^орнда таъкидлаганимиздек, иктисодий даврлар бир хил 
босқичларга эга бўлсада, аммо улар давомийлиги ва фаоллигига 
кўра ўзаро ф арқ қилиб туради. Ш унинг учун ҳам иқтисодчнлар, 
бу жараснларни иктисодий даврлар деб эмас, балки иктисодий 
тебранншлар деб аташ  тўғри бўлади деб ҳисоблашади. Иктисо- 
дий тебранишларнинг асосий сабаби сифатида иқтисодичилар уч 
омилнп кўрсатади.

Биринчи гурух олимлар иктисодий тебранишларнинг асо­
сий сабаби техника ва технологияларда рўй берадиган ўзгариш- 
лар деб ҳисоблайдилар. Уларнинг ф икрича, ишлаб чиқаришда 
 ̂ф ан-техника ютукларннп кўллаш турли йиллар давомида икти- 
содистдагн тебранишларга сабаб бўлади.

Олимларнинг яна бир гуруҳи иқтисодий босқичларни сиё- 
сий ва тасодифий вазиятларга боғлашади. Бу жараённи монитар 
сиссатга боғлайдиган олимлар хам мавжуд. Яъни, давлат канча- 
лик кўп пул босиб чикарса, унинг қадри шунчалик камайиб бо- 
ради, ва аксинча, пул микдори цанчалик нам бўлса, ишлаб чиқа- 
риш кўламининг пасайиши ва ишсизлар сонининг ортиши шун­
чалик тезлашади. Хуллас, иктисодий боскичларни бахолашга турли 
хил ёндашувлар мавжуд. Аммо барча шугисодчилар, ишлаб чш$а- 
риш ва бандлилик даражаларини умумий талаб ва бош^ача айт- 
ганда умумий хараж атлар микдорига боғлиқ, деган фикрни кўл- 
лаб-кувватлайдилар. Чунки, корхоналар уз товар ва хизматлари- 
ни уларга талаб булсагпна ишлаб чикарадн. Бошқача айтганда, 
талаб катта бўлмаса, корхоналар да товар ва хизматларни катта 
микдорда ишлаб чикариш фойдали эмас. Уз навбатнда, ишлаб 
чикаришда бандлилик ва даромадлар даражаси хам, айнан шу 
сабабли, паст буладп. Умумий хараж атлар микдори канчалпк куп 
бўлса, ишлаб чгщарпшнинг ўсиши катта фонда олиб кслади. 
Ш унннг у'чу'н ишлаб чикариш, бандлилик ва даромадлар дараж а­
си ортиб боради.

3.2.  Мсхнат бозори, ишсизлик тушунчаси, ишсизликнинг 
турлари, ўлчаниши ва тўла бандлик

М амлакат иктнсодиётида ЯММ ёки ЯИМни яратишда кат- 
нашадиган иктисодий рссурсларнинг энг асосийларндан бири меҳ- 
нат рссурслари хисобланадп. Инсон ресурслари аввало слланма 
ходимлар мсхнати ва инсонларнинг тадбиркорлик ^обилиятла- 
ридан иборат. М схнат ски инсон ресурсларининг ижтимоий-и^ти- 
содии муаммоларннн «Статистика», «Этнография», «Мсхнат иктисо-



ди», «Ижтимоий-маданий комплсксни прогнозлаштириш» фанла- 
ри ^атори «Макрои^тисодиёт» фани ҳам ўрганади.

«Макроиқтисодиёт» инсон ресурсларининг ижтимоий-иқти- 
содий йўналишларини тадкиқ этиш ор^али уларни самарали бош- 
қаришни ма^сад қилиб олади. Чунки, меҳнат рссурслари ва улар­
нинг ф аол қисми бўлган ишчи кучи ишлаб чиқариш кучларининг 
энг асосий қисмидир. Ишчи кучи ёки иктисодий фаол аҳоли де­
ганда меҳнатга ласқатли ешдаги ишластган ва ишсиз юрган аҳо- 
лининг умумий сони тушунилади.

М еҳнат ресурсларини сифат жиҳатдан такомиллаштириш 
иқтисодиётнинг ўсиш суръатлари билан бевосита боғли^дир. Шу- 
нинг учун ҳам мамлакатда мсхнат бозорини, меҳнатни бошқа- 
риш институтларини ва унинг иқтисодий-ҳу^уқий механизмла- 
рини яратиш  энг асосий вазифалардан биридир.

Демак, мсҳнат бозори ва унинг маромида ф аолият кўрса- 
тиши цуйидаги омилларга боғлиқ:

•  аҳоли сони, ёши ва жинси таркибининг ўзгаришларга;
•  иш билан бандлиликдаги ҳудуд ва тармоқ ўзгаришларига;
•  қўшимча ишчи кучини ишлаб чиқаришга жалб этиш мс- 

ханизмига;
• ишлаб чиқариш ҳажмига, унинг ўсиш суръатига, ишлаб 

чикариш таркибига;
• мсхнат ресурсларини бошқариш усули ва бошцаларга.
Ҳозирги шароитда меҳнат бозорида талаб ва таклиф  цону-

ни амал қилади. Чунки, ишчи кучи ҳам бош^а меҳнат ресурелари 
қатори, товар шаклига эга бўлиб, товар-пул муносабатларига фаол 
жалб қилинади. Унинг бу хусусияти меҳнат кўрсаткичлари ти- 
зимида ўз аксини топади. Улар орасида иш билан бандлик ва 
ишсизлик кўрсаткичлари муҳим аҳамиятга эга. Яъни, ишбилар- 
монлар ишчи кучидан шундай мицдорларда фойдаланадиларки, 
бунда меҳнатнинг юқори маҳсули реал иш ҳақи билан ёки иш 
ҳақи ҳажмининг пулдаги ифодаси меҳнатнинг юқори маҳсули 
^ийматига тенг бўлиши керак. Агарда, рсал иш ҳақи ҳажми ошеа, 
ишбилармон ишчи кучига бўлган талабни қис^артиради, агар реал 
иш ҳақи ҳаж ми камайса, ишчи кучига бўлган талаб ортади, ишчи 
кучини таклиф и эса ошади (4-чизм а).

4-чизмадан кўриниб турибдики, рсал иш хацини цис^арти- 
ши натижасида меҳнатга бўлган талаб ошмовда ва аксинча, реал 
иш хақи ошеа, меҳнатга бўлган талаб камаяди.

М сҳнатнинг таклиф  функциясида индивид ўз хизматини 
иш ҳақининг пулдаги ифодасидан келиб чи^иб эмас, балки иш 
ҳақининг ўлчовларидан келиб чш$иб таклиф  қилади. Буни биз
5 -чизмада кўришимиз мумкин.



Бу ерда: L - талаб қилинадиган мсҳнатнинг мш$дори; 
W /R  - реал иш ҳақи миқдори;
Ld- мсҳнатга бўлган талаб эгри чизиғи.

5 -чизма. Мсҳнат таклифи эгри чизиғи

Бу ерда: Ls - меҳнат таклифининг эгри чизиғи;
W / R - реал иш ҳа^и;
L - таклиф  цилинаётган меҳнатнинг миқдори.
Реал иш xai^n микдори катта бўлса, унга мое равишда меҳ- 

натнинг таклиф и хам юқори, агар кичик оўлса, пастроқ бўлади.
Талаб ва таклиф  эгри чизиғини умумлаштириб 6-чизмада 

ифодалаймиз.
6 -чизмадан кўриниб турибдики, (W /R )c га тенг бўлган иш 

ҳақи даражасида, меҳнат бозорида мувозанат вужудга келади.



Бунинг маъноси шуки, агар иш ҳақининг шу даражада ким иш 
излаётган бўлса, у иш билан таъминланади, иккинчи томондан, 
ишбилармонлар ўзларига керак бўлган ишчи кучи ми^дорини то- 
пиш имкониятига эга бўладилар. Е ҳарф и билан белгиланган 
нуқта меҳнат бозорида мувозанат ҳолатини билдиради.

Реал иш ҳақининг бошқача қийматида меҳнат бозорида 
мувозанатни ўрнатиб бўлмайди:

1. Агар иш ҳақи мувозанат ну^тадан юқори бўлса, (W /R )*  
нуқтада меҳнатнинг таклифи талабдан ошиб кетади, яъни, L1>L2.

2. Агар иш ҳақи мувозанат нуқтадан паст бўлса, (W /R )**  
нуқтада м еҳн атга  бўлган  талаб  та к л и ф д ан  ошиб кетад и : 
L1**>L2**.

Биринчи ҳолатда ишсизлик вужудга келади, иккинчи ҳо- 
латда эса иш жойлари бўшаб қолади.

Амалиётда аҳолининг «тўла иш билан бандлиги» деган ту- 
шунча бор. Л екин бундай натижага ўз-ўзидан эришиш қийин. 
Чунки аҳолининг ишламоқчи бўлган ^исмини иш билан диярли 
тўлиқ банд қилиб бўлмайди. Ш унинг учун ҳам аҳолининг маъ- 
лум микдорда ишсиз бўлиши иктисодий жиҳатдан меъёрий ҳол 
ва асослидир.

Ишсизлар — бу, ишчи кучининг бир қисми бўлиб, иж тимо­
ий ишлаб чиқаришда банд бўлмаган, лекин ишлашни хоҳловчи ва 
фаол иш қидираётган аҳолидир.

Ишсизликнинг қуйидаги турлари мавжуд:
Фрикцион ишсизлик. Унга иш қидираётган ёки яқин вақ-



тлар ичида иш билан таъминланишни кутаетган ишчи кучи ки­
ради. Ишсизликнинг бу тури асосан иш ёки турар жойларни ўз- 
гартириш, ўқув юртларини тугатиш ва шунингдек, бошқа сабаб- 
лардан келиб чиқади. У доимо мавжуд бўлиб, маълум бир дара- 
жада керакли ҳисобланади.

Таркибий ишсизлик. Таркибий ишеизлар гурухига иш ­
лаб чикариш структурасининг ўзгариши натижасида ишчи кучи- 
га талаб таркибининг ўзгариши натижасида ишеиз қолганлар 
киради. Унга асосан малакаларини у'згартириши ва ошириши, 
маълумот олиши, янги касб эгаллаши лозим бўлган ишеизлар 
гурухлари киради. Фрикцион ишсизлик билан таркибий ишсиз­
ликнинг асосий фарки шундаки, биринчисида, маълум малака ва 
таж риба мавжуд бўлади ва ундан фойдаланиб, иш жойларини 
тезро^ топиб олишади, иккинчисида эса, ишчи кучи дарҳол ва 
тезро^ иш жойларини топа олмайди.

Даврий ишсизлик асосан ишлаб чиқаришнинг пасайиши 
натижасида ишчи кучи га бўлган талабнинг камайишидан пайдо 
бўлади. Даврий пасайиш товар ва хизматларга бўлган ялпи т а ­
лабнинг камайишини, шунга мувофиц, ялпи таталабнинг камайи- 
шини, ва оцибатда аҳолининг иш билан бандлиги қисқариши ва 
ишсизликнинг ўсишини билдиради.

Тула иш билан бандлик ишчи кучининг 100 фоиз иш 
билан таъминланганлигини билдирмайди. Аксинча, фрикцион ва 
структура.™ ишсизлик иложеиз ҳол бўлганлигини хисобга олсак, 
биз мутлац ту л а иш билан бандлиликка эришиб бўлмаслигини 
тушунамиз.

Агарда даврий ишсизлик бўлмаса, у ҳолда тўла иш билан 
бандлиликка эришилади. Тўла иш билан бандлик давридаги иш ­
сизлик, ишсизликнинг табиий даражаси дейилади. Бунга иш 
цидирувчилар сони бўш иш жойлари сонига мувофиц келсагина 
эришиш мумкин. Ишсизликнинг табиий даражаси фрикцион ва 
таркибий ишсизлик йиғиндисига тенг бўлади.

Ишсизликнинг табиий даражаси доимий эмас, чунки у ш$ти- 
содий вазият, цонун ва миллий анъанатар билан боғлш$ ҳолда 
ўзгариб туради. Умумий ҳолда ишчи кучи иш билан банд ва фаол 
иш цидириб юрган ишеизларга бўлинади. Ишсизлик даражаси 
деб ишеизларни ишчи кучи сонига нисбатига (% ҳисобида) айти- 
лади ва уни қуйидаги формула билан аницлаш мумкин:

Ишсизлик даражаси = (ишеизлар сони / ишчи кучи сони)х100

Барча мавжуд ресурслардан тўлиц фойдачаниш ёки ишсиз­
ликнинг табиий даражаси холатпда иқтисодистда яратилишп мум-



кин бўлган махсулот ҳажмини иқтисодиётнинг ишлаб чш$а- 
риш потенциали деб аталади.

Потенциал ЯММ*ни хисоблашда мамлакатда ишсизлик мут- 
лақо деб эмас, балки мавжуд, биро^ у табиий даражада, деб 
ҳисобланади.

Маҳсулотларнинг потенциал ва ҳа^иқий ишлаб чи^арили- 
ши ўртасидаги ф арқ  ЯММ ҳажмининг узилиши ски ор^ада 
^олиши деб аталади. У потенциал ишлаб чиқаришга нисбатан 
фоизда акс эггирилади.

ЯМ \ l llnTCIIILn.u — ЯММҳақ111;мн 
Я М М „ ШИШ =  ---------------------------------------------------X 100

3.3. Ишсизликнинг иктисодий окибатлири.
А. Оуксн конули

Ишсизлик даражасининг ошиши натижасида иқтисодиёт 
потенциал ЯММ ҳажмини ололмайди. Ш у еабабли мамлакат ми- 
қёсида ишсизликни унинг табиий даражасида сақлаш ва тартиб­
га солиш иктисодий жиҳатдан катта аҳамиятга эга. Иш сизлик­
нинг ҳақиқий даражаси унинг табиий даражасидан г$анчалик говори 
булса, ЯММ узилиши шунча кўп бўлади. Ш унинг учун хам по- 
тенциал ҳажмдаги ЯММ* ҳақм^ий ЯММ дан катта бўлади.

Ишсизлик даражаси ва ЯММ узилиши ўртасидаги миқдо- 
рий нисбатни инглиз и^тисодчиси Артур Оукен математик ҳолда 
исботлаб берган. Ш унинг учун бу цонун, ОУКЕН қонуни дейила­
ди. Цонуннинг моҳияти шундан иборатки, агар ҳакиқий ишсиз­
лик ишсизликнинг табиий даражасидан бир фоизга ошиб кетса, 
миллий ицтисодиёт ЯММни икки ярим фоизга кам яратади. Ушбу 
нисбат ишсизликнинг турли даражаларидаги маҳсулот йўқотиш- 
лари ҳажмини ан ш утш  имконини беради. Ҳозирги кунда Р ко­
эффициенти деб аталган бу коэффициент миадори 2,5 фоиздан 
3 ,5  фоиз оралиғида деб ҳисобланади.

О у к е н  цонунини формулада 1$уйидагича тасвирлаш  мум­
кин:

Я М М ^ ...= -2,5[ИТД-ИХД]

Б у ерда: ИТД — ишсизликнинг табиий даражаси;
ИҲД — ишсизликнинг ҳақиқий даражаси.
Демак, мое равишда уларнинг нисбати 1:2,5 еки 2:5 га тенг. 

Бу формула ёрдамида йўқотилган ЯММнинг мутлақ қийматини



боғлиқлик инглиз иқтисодчиси А .В .Ф иллипс томонидан аниқ- 
ланган ва Филлипс эгри чизиғи (7 -чизмада) деб аталади.

Ҳ,укумат Ф иллипс эгри чизиғига асосланиб қисқа давр учун 
ишсизлик ва инф ляция даражаларининг исталган комбинация- 
сини танлаш  мумкин. М амлакат иқтисодиётининг хусусиятига 
кўра, шунингдек, инфляциянинг қайси тури мавжудлигига ^араб 
Филлипс эгри чизиғидаги инф ляция ва ишсизлик дараж алари­
нинг комбинацияси ф арқ қилиши мумкин.

7-чизма. Филлипс эгри чизито 

3.6. Макрои^тисодий мувозанат ва унга эришиш йуллари

Бозор и^тисодисти шароитида макроиқтисодий мувозанат- 
га эришишнинг роли ва аҳамияти бсниҳоя катта. М акроиқтисо- 
дий мувозанат м ам лакат иқтисодиётининг тўғри ёки нотўғри 
йўлдан бораётганлигини кўрсатувчи индикаторлардан бири ҳи- 
собланади. Чунки, и^тисодиётда бўлаётган доимий ўзгаришлар 
ҳар кандай мамлакатни ҳам иктисодий мувозанатдан чиқариб 
юбориши мумкин. Яъни, ксчаётган бирор жараён мутаносибли, 
мувозанатли бўлса, уни бир маромда ф аолият кўрсатаётган орга­
низм деб тушунамиз ва аксинча, ундаги.ҳар қандай силжиш унинг 
мувозанатининг бузилиши деб карал ади.

Иктисодий тизимлардаги бундай барқарорлик товарлар ва 
хизматлар та^чиллиги ёки ортиқча ишлаб чш$арилганлиги, инф ­
ляция, ишсизлик ва шунга ўхшаш бош^а салбий ҳодисалар сиф а­
тида намоён бўлади. Улар и^тисодиёт самарадорлигининг па-



сайишига ва аҳоли турмуш тарзи тушиб кстишига олиб келади. 
Ш у сабабли хам иктисодий мувозанат муаммоларини тадқи^ 
^илиш энг муҳим вазифалардан бири ҳисобланади.

Иктисодий мувозанат миллий и^тисодиётни шартли равишда 
барча истеъмолчи ва ишлаб чиқарувчи бирликларининг ўзаро 
боғлиқлиги сифатида куз олдимизга келтирсак, унда мувозанат 
шундай ҳолатки, ^ачонки, улар ўртасида царама-қаршиликлар бўл- 
майди ва ресурслар, товарлар ва даромадларнинг доиравий айла­
ниши узлуксиз равишда амалга ошишини таъминланади. Миллий 
даражадаги ёки макроицтисодий мувозанат пулда ифодаланган 
жами талаб ва таклиф ни, иқтисодиётни пулли ва моддий мутано- 
сиблигининг мос келишини кўзда тутади. Бу миллий хўжалик- 
нинг идеал ҳолати бўлади, уни доимий таъминлаб туриш қийин 
вазифа ҳисобланади.

Ж аҳон амалиёти иктисодий мувозанатга эришишнинг икки 
асосий усул ини ишлаб чиркан:

1. Нархлар талаб ва таклифларни тартибга солиб туруичи 
бир-бирига боғлик бўлган бозорлар ёрдамида (товар ва хизмат­
лар, капитал, ишчи кучи бозорлари) мувозанатлашади.

2. Моддий, меҳнат ва молиявий балансларни тузиш йўли 
билан келаж акда талаб ва таклиф нинг ҳажмларини, шунингдек, 
нархларнинг ўзини ҳам ўрнатувчи давлат режалари ёрдамида му­
возанатлашади.

Аралаш иқтисодиёт мамлакатларида макроиктисодист му­
возанатга эришишда асосан бозор усулларига асосланилади. Ш у 
билан бирга давлат ҳам сезиларли дараж ада рол ўйнайди. У 
маъмурий - ҳуқуқий ва иктисодий аралаш ув чегараларидан фой- 
даланиб, ж ами тқлаб ва таклифнинг ўзгаришига ва шу орқали 
макроиқтисодий мувозанатга ҳам бевосита ёки билвосита таъсир 
этади. Буни аввалам бор мамлакатда иктисодий барқарорликка 
эришмасдан туриб амалга ошириб бўлмайди. Ш унинг учун бар­
ча ривожланган мамлакатларда иктисодий бар^арорликка эри- 
шишга катта аҳам ият берилади. Чунки, иктисодий баркарорлаш- 
тириш ислоҳотларини амалга ошираётган барча мамлакатларда 
энг долзарб ва қийин ҳал қилинадиган вазифадир.

Н азария ва жаҳон амалиётида баркарорлаштирмш сиёса- 
тини амалга оширишнинг икки асосий ендашуви ишлаб чикил- 
ган: монетар ва таркибий.

Монстар ёндашув тараф дорлари ш^тисодиётда товар-пул 
мувозанати бузилишининг асосий сабаби бўлган инфляцияни асо­
сан муомалада пул массасининг ортиқчалигидан келиб чивдан 
деб ҳисоблашади. Ш унинг учун улар томонидан таклиф  килина- 
ётган чора - тадбирлар пул таклиф ини чсклашга қаратмлган.



Ж умладан, давлат харажатларини, биринчи навбатда, ижтимоий 
дастурларни кескин кисқартириш, пул эмиссиясига ва давлат за- 
смларига цатьий чсгара ўрнатиш, иш ха^и ўсишини чеклаш, тад- 
биркорлик ф аолиятига янада кенгроқ йўл очиб бериш.

М онстаристлардан фарқли равишда таркибий барқарорлаш- 
тириш тарафдорлари инфляцияни бутун инқирозий ҳрлатларнинг 
бош сабабчиси деб ҳисобламайдилар. Ш унинг учун уларнинг так- 
лифлари ишлаб чнқаришни ривожлантиришни рағбатлантириш 
ёрдамида нархлар ўсишининг олдини олишга қаратилган. Бунда 
улар давлат томонидан тартибга солиш усулларига муҳим аҳа- 
м ият беради.



^искача хулосалар

Иктисодий даврлар асосан тўртга босқичини ўз ичига олади ва 
уларни иктисодий тебранишлар деб юритиш ма^садга мувофш$.

Ишсизлик даражаси деб ишеизлар сониннинг иигчи кучи 
сонига нисбатига айтилади. Ишчи кучи ҳам бошқа товар маҳсу- 
лотлари каби бозорда сотилади ва сотиб олинади. Тула иш билан 
бандлик 100% иш билан таъминланганлик даражасини англат- 
майди.

Ишсизликнинг табиий даражаси фрикцион ва таркибий иш ­
сизлик дараж алари йиғиндисига тенг. Ишеизлар сонининг оши- 
ши, яъни ишсизликнинг ҳацш$ий даражаси унинг табиий дараж а­
сидан юқори бўлиши потенциал ҳажмдаги ЯММ билан ҳа^иқий 
ҳажмдаги ЯММ ўртасида узилишга олиб келади. Бундай боғлиқ- 
ликнинг миқдорий даражасини инглиз иқтисодчиси Артур Оукэн 
ҳисоблаб чиедан.

И нф ляция товар ва хизматлар бахосининг кўпайиши нати­
жасида пул харид қувватининг тушиб кетишини англатади. Иқти- 
содиётда инфляциянинг бир нечта турлари аниқланган. Ш унинг 
учун хам барча мамлакатларда инфляцияни камайтириш чора- 
тадбирлари ишлаб чи^илади. Ишсизлик ва инфляция суръатла- 
ри ўртасидаги тескари боғликлик Ф иллипс эгри чизиғида акс 
этади.



1. Нима учун иктисодий тебранишлар такрорланиб туради?
2. Ишсизликнинг қандай турлари мавжуд? Ишсизлик дара­

жаси 1$андай аншсчанади?
3. А. Оукен цонунинг моҳиятини тушунтириб беринг.
4. Талаб ва таклиф  инфляцияларига изоҳ беринг?
5. Ишсизлик билан инфляция ўртасида кандай ўзаро боғ- 

лшушк мавжуд? Филлипс эгри чизиғи нимани кўрсатади?
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ИСТЕЪМОЛ ВА ИНВЕСТИЦИЯ ФУНКЦИЯЛАРИ

4.1. Истсъмол ва жамғариш, уларнинг графиклари

Уй хўж аликларининг истеъмол хараж атлари (бундан буён 
истсъмол деб ю ритилади) ЯММ таркибида энг катта улушга 
эга бўлган компонентдир. Ш унингдек, ривожланган м ам лакат­
ларда истсъмол хараж атлари  ихтиёридаги даромаднинг 90 фо- 
издан ортиқ кисмини таш кил этади. Ш у туф айли хам истеъмол 
хараж атларига таъсир этувчи омилларни, унинг ўзгариш цону- 
ниятларини ўрганиш  муҳим аҳамиятга эга.

Уй хўжаликлари ихтиёридаги даромаднинг истеъмол килин- 
масдан долган 1$исми уларнинг жамғармаларини таш кил этади. 
Истсъмол ва ж ам ғарм алар ҳаж мини ва динамикасини белги- 
ловчи асосий омил уй хўж аликларининг ихтиёридаги даромад- 
ларидир (D I — disposable incom e). М акроиқтисодий назарияда 
истеъмол ва ж ам ғарм алар, миллий даромад ёки шахсий даро­
мадларнинг ф ункцияси сиф атида хам тадкик килинади.

М аълумки, уй хўжалиги ихтиёридаги даромад истсъмол ва 
жамғариш  учун иш латилади. Яъни, қанча кўп истсъмол 1̂ илин- 
са, шунча кам  жамғарилади ва аксинча. Истеъмол ва жамғариш  
ўртасидаги ўзаро боғлш уш к ҳар хил даромадга эга бўлган шах- 
сларда бир хил эмас: кам  даромадга эга бўлганлар, одатда, унинг 
кўпро1$ т^исмини истеъмол цилиб, камрок кис мин и ж амғаради, 
лекин даромадлари ошиб бориши билан бу нисбат ж ам ғариш  
фойдасига ўсади. Бу боғликликнн куйидаги гипотстик м аълу­
мотлар асосида кўриб чи^амиз.

4 -ж адвал
Даромад, истсъмол ва жамғариш кўрсаткичлари

Йиллар Даромад (У) Истеъмол (С) Жамғарнш (S)
I 370 375 -5
2 390 390 0
3 410 405 5
4 430 420 20
5 450 435 15
6 470 450 20
7 490 465 25

4-жадвалда келтирилган маълумотларга ихтиёрдаги даро­
мад хажми 370 шартли бирликка (ш .к .) тенг бўлганда уй хўжа- 
ликлари истсъмоли 375 ш .б.ка тенг, яъни ихтиёрдаги даромаддан



5 ш .б .ка  кўп бўлади. Яъни уй хўж аликлари 5 ш .б.ка тенг миқ- 
дорда қарз ҳисобига ёки ўтган йилларда тўпланган жамғармалар 
ҳисобига истеъмол хараж атлари қиладилар. Ихтиёрдаги даро­
мадлар 390 ш .б .ка  тенг бўлганда, унинг миқдори истеъмол ми^- 
дори билан тенглашади. Бу миқдор бўсағавий даромад деб юри- 
тилади. 4 -жадвал маълумотлари асосида истеъмол графигини 
чизамиз.

Истеъмол графиги икки тўғри чизиқ кўриниш ида берил­
ган. Биссектриса кўринишидаги DI=C тўғри чизиғининг ҳар бир 
нуқтасида истеъмол ва ихтиёридаги даромад ҳаж млари тенг бў- 
лади. Ҳ ақиқий истеъмол (С) графиги х а ц и ц и й  истеъмол ва д а ­
ромад тенг бўлган нуқтада (а[) биссектриса билан кесишади. 
Бўсағавий нуқтадан ^уйида ҳа^и^ий истеъмол даромаддан о ш н ц . 
Бу вазият инсонларнинг ц'арз ҳисобига ҳаёт кечиришини бил- 
диради. a  — нуқтада юқорида ҳа^и^ий истеъмол даромаддан кам 
ҳамда улар ўртасидаги ф арқ  жамғариш ни таш кил этади. Ҳа^и- 
қий истеъмол ту^ғри чизиғи истеъмол ҳажмини белгиловчи верти­
кал ўқни a  нуқтада кесиб ўтади. Бу ҳол уй хўж аликлари умуман 
даромад олмаганларида ҳам маълум миқдорда истеъмол қилиш- 
ларини англатади. А — нуқта эса автоном истеъмол ҳажмини

билдиради. 8-чизмага асосланиб истеъмол ф ункциясини 
ёзамиз:



С = а + bDI
Бу ерда: а — автоном харажатлар;
DI -  ихтиёрдаги даромад (DI=Y-T):
Бу ерда: Т  — солиқлар;
b -  истсъмол ҳажмининг ихтиёрдаги даромадга боғликли-

l _ АС _ ~ ̂ t - 1 гини ифодаловчи коэффициент ( b -  ^  ^ —  ).

Дсмак, истеъмол хажми автоном истеъмолга, ихтиёрдаги да­
ромад ҳаж м ига ва  истеъмол ҳажмининг ихтисрдаги даромад ўз- 
гаришига таъсирчанлигига боғлиқ.

Келтирилган маълумотлар асосида жамғариш  графигини 
ҳам кўриб чиқамиз (9-чизма).

Ж ам ғариш  графиги даромад билан жамғариш ўртасидаги 
боғлшушкни ифодалайди. Вертикал ўқдаги хар бир нуқта жамғ- 
арма миқдорини билдиради ва даромад билан унга мувофиқ к е ­
ладиган истсъмол ҳажми ўртасидаги ф арқ  сифатида аниқланади 
(S= DI -С). Бошланғич даромад даражасида жамғариш  нолга 
(0 ) тенг бўлган ҳолда ихтиёрдаги даромад ҳажми ўсиб бориши 
билан унинг микдори хам ошиб боради. Ж амғариш  графигини 
хам истеъмол граф иш га ўхшаб алгебраик ифодалаш мумкин, яъни 
жамғариш  функцияси қуйидаги кўринишга эга:

S = -а + (1 -b)DI

Автоном истеъмол ҳажмини 97 ,5  шартли бирликка тенг деб 
олиб келтирилган маълумотлар асосида DI=450 бўлганда, истеъ­
мол ва жамғариш  ҳажмларини аниқлаймиз:

С = 97,5 + (15/20) • 450 = 435 ш.б.

S = -97,5 + (1 -  15/20)- 450 = 15 ш.б.
Истеъмол ва жамғариш  ҳажмига ихтиёрдаги даромад дина- 

микасидан таш кари куйидаги омиллар тўғрироғи бу омиллардаги 
5'згаришлар ҳам  таъсир кўрсатади:

1. Уй хўжаликлари даромадлари.
2. Уй хўжаликларида тўпланган бойлик хажми.
3. Баҳолар даражаси.
4. Иктисодий кугиш.
5. Истеъмолчилар 1$арзлари хажми.
6. Солиқ^а тортиш хажми.



s

Дастлабкн бсш омил таъсирида истеъмол ва ж амғариш  
граф иклари ўзаро тескари томонга силжигани ҳолда солиқца 
тортиш дараж асининг ўзгариши ихтисрдаги даромад хаж мини 
ўзгартиргани ту ф ай  ли истсъмол ва жамғариш  ҳаж м лари бир 
томонга караб ўзгаради. Бу бсш омил таъсирида жорий ихти­
срдаги даромад таркибида истсъмол ва жамғариш улуши нис- 
батлари ўзгаради.

4.2. Истсъмол ва жамғаришга уртача ва 
чсгаравий мойиллик

М акроиктисодий таҳлил жараёнида истсъмол ва жамғариш  
ф ункцияларини янада тўлароқ билиш учун истсъмол ва жамға- 
рпшга ўртача мойиллик ва чсгараланган мойиллик тушунчала- 
рини билишимиз лозим.

Истсъмолга уртача мойиллик деганда ихтиёридаги даромад- 
даги истсъмол харажатларининг улуши тушунилади, яъни:

АРС = —  100
Ш

' Бунда: АРС — (average propensity to consume) истсъмолга 
ўртача мойиллик.



Ихтиёрдаги даромадцаги жамғариш улушини жамғаришга 
ўртача мойиллик деб аталади, яъни:

АРС = —  ■ 100%
DI

Бунда: APS (average propensity to  saving) — жамғармага 
ўртача мойиллик.

Мисол учун, даромад даражаси 410, 430 ва 530 шартли бир- 
ликка ва истеъмол дараж алари 405, 420 ва 495 шартли бирлик- 
ка тенг бўлган ҳолатлар учун истеъмолга уртача мойилликни 
ҳисоблаймиз, яъни:

АРС = (405  / 410) х 100 = 98, 78% ёки 0 ,98;
АРС = (4 2 0  / 430) х 100 =  97,67%  ёки 0 ,97;
АРС = (495  / 530) х 100 = 93,39%  ёки 0 ,93  га тенг.

Демак, бу мисоллардан кўриниб турибдики, ихтиёрдаги да­
ромадлар миқдори кўпайиб бориши билан унинг таркибидаги ис­
теъмол улуши камайиб ва аксинча жамғарма улуши кўпайиб 
боради. Солиқлар тўлангандан кейин долган даромаднинг бир 
киеми истеъмол қилинади, иккинчи цисми эса жамғарилади, шу 
туфайли ҳам истсъмолга ва жамғариш га ўртача мойиллик йи- 
ғиндиси 100% га ёки [коэффициент кўринишда 1 га тенг.

АРС + APS = 100% ёки 1.

Уй хўжаликлари ихтиёридаги барча даромадларининг ўсган 
цисмини ё истсъмол қплади, ёки жамғаради.

Истеъмолдаги ўзгаришларнинг шу узгаришни келтириб чи- 
1̂ арган ихтиёрдаги даромад ўзгаришдаги улуши истсъмолга чсга­
раланган мойиллик дейилади.

A C  C t~ C f 1МРС = —  = — ------^ ^ - - 1 0 0
AD1 D I( - D I ( ] ш и

Бу ерда: МРС (m arginal propensity to consume) — нстсъ- 
молга чсгараланган мойиллик.

Ю қорида келтирилган 4 -жадвал маълумотларига кўра их­
тиёрдаги даромад 410 ш .б.дан 430 ш .б.кача ошган ҳолатда МРСнн 
ҳисоблаймиз.

АС = 420 - 405 =  15;
ADI = 430  - 410 = 20;



Қис^ача хулосалар

Истсъмол харажатларини ЯММнинг энг йирик компонента 
бўлиб, унинг ҳажмини аввало ихтиёрдаги даромад белгилайди. Аҳо- 
лининг даромадлари миқдори ошиб бориши билан ундаги жамғар- 
малар улуши ҳам ошиб боради.

Истеъмол ва жамғариш ҳажми, шунингдек истеъмолчилар 
бойликлари даражасига, нарх ва солиқ ўзгаришларига, истеъмол- 
чиларнинг қарзи даражасига ва бошка омилларга боғлиқ.

Истсъмол ва жамғаришга ўртача мойиллик аҳоли даромад- 
ларининг қанча кисми истеъмолга ва канча қисми жамғармага 
сарфланганлигини характсрловчи кўрсаткичлардир.

Истеъмолга чегаравий мойиллик (MPG) истеъмолдаги ўзга- 
ришларни ихтиёрдаги даромад даражасидаги ўзгаришга бўлиб то- 
пилади. М РС нинг катта ёки кичиклиги Фискал сиёсат самара- 
дорлигини белгиловчи омиллардан биридир.

Инвестиция ёки капитал к ў й и л м а л а р  ҳали буюмлашмаган, 
лекин ишлаб чикариш воситаларига г$ўйилган маблағ ҳисоблана- 
ди. Инвестиция харажатлари динамикаси, кутилаётган соф фойда 
нормаси, фоиз ставкаси ва бошца бир қанча омилларга боғлиқ.

Инвестиция ҳажмининг ЯММ ҳажмига боғлирушгини харак­
тсрловчи модель - акселератор модели дейилади. Инвестициялар 
ва жамғармачар тенглиги макроицтисодий мувозанатни таъмин- 
лашнинг муҳим шартидир.



1. Даромад, истеъмол ва жамғармалар ўртасидаги ўзаро боғ- 
лиқликни тушунтириб беринг?

2. Цандай ҳолатда истеъмол даромадга тенг бўлади ва қан- 
дай ҳолатда жамғариш  мавжуд бўлади?

3. Истеъмол ва жамғарма графикларини изоҳланг.
4. Истеъмол ва жамғармага ўртача ва чегаравий мойиллик 

кўрсаткичларини изоҳлаб беринг?
5. Цайси маблағларни инвестиция таркибига киритамиз?
6. Акселератор моделини тушунтириб беринг.
7. Кутилаётган соф фойда нормаси ўзгариши қайси сабаб- 

ларга кўра рўй беради ва у инвестиция ҳажмига қандай таъсир 
кўрсатади.
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Мувозанатли ишлаб чикариш ҳажми айнан Qe эканлигини 
исботлаш учун бу ҳажмни Q : деб ҳисоблаймиз. У ҳолда AD<AS, 
оқибатида сотнлмай қолган товарлар ва хизматлар ҳажмининг 
ортиши ишлаб чиқаришни Qe даражага пасайтирилишига олиб 
келади. Мувозанатли ишлаб чикариш ҳажмини Q2 деб ҳисобла- 
сак, аксинча, AS<AD, оқибатда корхоналарда товар захиралари 
камайиб уларни ишлаб чи^аришни Qe дараж ага оширишга ун- 
дайди. Ш ундай қилиб айнан жами таклиф  ва жами талабнинг 
кесишиш нуқтасигина AD-AS моделда мовозанат нуқтаси ва шу 
нуқтага мое келувчи ишлаб чикариш хажми эса миллий ишлаб 
чиқаришнинг мувозанатли хажми дейилади.

14-чнзма. Ж ами таклиф г>гри чизиғининг оралиқ кесмадаги мувозанат

Ю қоридагилардан кўриниб турибдики, жами таклиф  эгри 
чизиғининг кейнс кесмасида жами талабнинг ўзгариши ишлаб 
чикариш ҳажмининг ошиши еки камайишига олиб келади, бахо- 
лар даражаси эса ўзгармайди.

Ж ам и талаб эгри чизиғини AS эгри чизиғининг вертикал кес- 
масида ўзгарса бу ишлаб чикариш ҳажмига таъсир кўрсатмайди 
ва ф акат бахолар даражаси ўзгаради, холос. Яъни, бу кесмада 
талабнинг ошиши талаб инфляциясини келтириб чи^аради. Ж ами 
таклифнинг бу кесмасида талабнинг ҳар цандай ўзгариши фақат 
нархлар даражаси ўзгаришга олиб келади. Ишлаб чиқариш ҳаж- 
ми эса тўлиқ бандлик шароитида ўзгармай қолади.

Оралиқ ва вертикал кесмаларда нархлар ўсиб бориши билан 
кузатилган жами талабнинг кўпайиши талаб инфляцияси мавжуд- 
лигини кўрсатади.

Ж ами таклифнинг ўзгариши мувозанат нархлар даражаси-



га ва миллий ишлаб чиқариш ҳажмининг мувозанат даражасига 
қандай таъсир кўрсатишини кўриб чиқамиз.

15-чпзма. Жами таклиф эгри чизнғпнинг Keiinc кесмасндаги мувозаиатн

Жами таклиф ўзгаришининг баҳсларнинг ва ишлаб чиқа- 
ришнинг мувозанатли даражасига таъсирини 16-чизма мисолида 
кўриб чиқамиз. Баходан бошқа омиллар таъсирида жами таклиф­
нинг AS 1 дан AS 2га силжиши натижасида ишлаб чикариш хажми 
Qj дан Q2 гача камаяди, бахолар даражаси эса Р, дан Р2 гача 
кугарилади, яъни стагфляция рўй беради.



Бошқа бир вазиятда, масалан, нархларга боғлиқ бўлмаган 
омиллардан бирортаси ўзгариб, жами таклифнинг ўзгаришига 
олиб келсин. Яъни, ернинг баҳоси пасайса, корхоналардан оли­
надиган солиқлар камайса ва натижасида маҳсулот бирлигига 
кетган сарф-харажатлар қие^арса, унда жами таклиф эгри чи- 
зиғи ASjflaH AS3 ҳолатга силжийди. Бунда нархлар мувозанат 
даражаси Р1 дан РЗ га қадар пасаяди ва ишлаб чиқаришнинг 
мувозанатли хажми Q] дан Q3 қадар ошади, яъни, иктисодий 
ўсиш ҳолати рўй беради.



^ис^ача хулосалар

AD AS модели миллий бозорни қисқа ва узоқ муддатга таҳ- 
лил қилиш имконини беради. AD-AS модели иктисодий тебраниш- 
ларни таҳлил қилиш ва баҳолаш учун асос яратади.

AD - ҳажми нархлар даражаси қанчалик паст бўлса, товар 
ва хизматларга бўлган жами талаб миқцорининг шунчалик кўп 
бўлишини кўрсатади.

AD эгри чизиғи траекториясини пулнинг миқдорий назарияси 
тенгламаси билан изоҳлаш мумкин. Фоиз ставкаси, бойлик сама- 
раси ва импорт харидлари самараси AD нинг баҳо омилларидир.

AS эгри чизиғи кейнс, оралик ва классик кесмаларни уз ичи­
га олади. Узоқ муддатли даврларда AS эгри чизиғи вертикал, қис^а 
муддатга эса горизантал бўлади. Шунинг учун AD даги ўзгариш- 
лар ишлаб чикариш хажми ва бандлик даражасига ҳамда нархлар 
даражасига бу кесмаларда турлича таъсир кўрсатади.

AD - AS модели бошца барча макроиқтисодий моделларни 
тузиш учун асос бўлиб хисобланади.



1. Жами талабнинг баҳо ва баҳодан бонща омилларига изоҳ 
беринг.

2. Нима учун AD эгри чизиғи пастга томон оғган траектори- 
ясига эга?

3. Жами таклифнинг нархга боғлиқ бўлмаган омилларни 
санаб утинг.

4. AD-AS моделидаги мувозанат холатини ва унинг шартла- 
рини тушунтиринг.
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КЕЙНСНИНГ МАКРОЩТИСОДИЙ МУВОЗАНАТ
МОДЕЛИ

6.1. Классик иктиеодчилар ва кейнсчиларнинг иктисодий 
мувозанат назарияси

Маълумки иктисодий мувозанат ҳақидаги қарашлар вақт 
ўтиши билан ўзгариб турган. «Буюк депрессия» даврида кўпгина 
етук иктиеодчилар, яъни, ҳозирги кунда классиклар деб аталади- 
ган иктиеодчилар, бозор иқтисодиёти доимо ресурслардан тўлиқ 
фойдаланиш имконини беради, деб ҳисоблашган. Аммо, улар иқти- 
содиётда айрим вақтларда - уруш, сиёсий бўҳронлар, табиий офат 
ва шунингдек, бошқа^долатлар таъсирида ўзгаришлар бўлиб ту- 
ришини тан олишеа хам, бозор тизимининг ўзига хос хусусиятла- 
ри бу иқтисодий қийинчиликларни ўз-ўзидан ҳал қилади, деб ту- 
шунтиришади.

Классиклар назарияси асосида иккита асосий тушунча мав­
жуд. Биринчидан, тўлиқ бандлик шароитида маҳсулотларни со­
тиб олиш учун харажатлар миқдорининг (У = С+1+G+Xn) етиш- 
маслиги (яъни, AD^AS бўлиши) мумкин эмас. Иккинчидан, уму­
мий харажатлар миқцори етишмай долган шароитда ҳам баҳо, иш 
ҳа^и ва фоиз ставк&си каби дастаклар ишга тушади ва натижада 
харажатлар миадорининг камайиши ишлаб чи^аришнинг реал 
хажми, бандлик ва реал даромадлар миқдорининг камайишига 
олиб келмайди. Пул бозори инвестиция ва жамғармалар тенгли- 
гини ҳамда тўлиқ бандлик шароитини таъминлайди. Фақатгина, 
ишсизликнинг табиий даражасида «ихтиёрий» ишсизлик бўлиши 
мумкин, деб ҳисоблашади. Бу шуни билдирадики, AD ва AS нинг 
мувозанат нуктасида ишлаб чиқариш ҳажми (Y) унинг потен­
циал ҳажмига (Y*) тенг.

Классик иктиеодчилар жамғариш талабнинг етишмаслиги- 
га олиб келмайди, чунки ҳар бир жамғарилган сўм тадбиркорлар 
томонидан инвестицияланади, деб таъкидлашади. Агарда, тадбир­
корлар уй хўжаликларининг жамғармалари миқдорида инвести­
ция цилишеа, ишлаб чиқариш ҳамда бандлик даражалари дои­
мий бўлиб қолади.

Классик иктиеодчилар таъкидлашларича, капитализмнинг 
ўзига хос пул бозори мавжуд ва бу бозор жамғарма ва инвеста- 
цияларнинг тенглигини таъминлайди. Шунинг учун ҳам тўли^ 
бандлик мавжуд бўлади.



Биламизки, ш$тисодиётда тўлиқ бандлик шароитига ҳар доим 
ҳам эришиб бўлмайди. Шунинг учун ҳам бопща бир иқтисодчи- 
лар классик назариянинг асосий жаҳатларини танқид қила 
бошладилар.

1936 йили инглиз и^тисодчиси Жон Мейнард Кейнс капи­
тализм и^тисодиётига янги, иш билан бандлик назариясини ки- 
ритади. У ўзининг «Пул, фоиз ва иш билан бандликнинг умумий 
назарияси» асарида янгича иктисодий мувозанат назариясини 
изоҳлаб берди.

Кейнс назариясининг энг қимматли жиҳати шуки, у бозор 
ицтисодиётида иш билан тула бандликни таъминлайдиган ҳеч 
қандай механизм йўқлигини исботлади. Макрокўламда иқтисоди- 
ёт мувозанатга эришиш мумкинлиги, лекин шунда хам маълум 
миқдорда ишсизлик ва инфляция са^аниб қолинишини, тўла 
иш билан бандлик қонуний ҳолат эмаслигини, балки тасодиф 
эканлигини, капитализм ўз-ўзидан тартибга тушиб, ривожланиб 
кетавермаслигини исботлаб берди. Шунингдек, бу назарияда иқти- 
содиётдаги тебранишлар фақат уруш, табиий офат ва шу каби 
вазиятларгагина боғлиқ эмаслигини, балки у тинчлик йилларида 
ҳам ички омилларнинг салбий оқибатларидан келиб чиқиши мум­
кинлиги асослаган. Ишсизлик ва инфляциянинг келиб чиқиши 
инвестиция ва жамғармаларга бевосита боғлиқ. Нархларнинг 
ошидци ва иш ҳақининг пасайиши бопща салбий омиллар билан 
бирга иқтисодиётнинг беқарорлигига олиб келади.

17-чизма. Жамғариш-инвестиция графиги

Бундай номутоносибликнинг асосий сабабларидан бири рс- 
жалаштирилган инвестициялар ва жамғармаларнинг бир-бирига 
мос келмаслигидир.



Бунга сабаблардан бири шундаки, жамғариш ва инвестици- 
ялаш тўғрисидаги ^онунларни хар хил гурухлардаги одамлар турли 
мақсадларда қабул қилишади.

Иккинчидан, жамғарувчилар ва инвесторларни жамғариш 
ва инвестициялашга турлича сабаблар ундайди. Кейнсчилар фик- 
рича, жамғарма ва инвестициялар битта омилга боғлиқ бўлмаган 
ҳолда турли сабаблар асосида амалга оширилади. Масалан, ки- 
шилар қиймати ўзининг иш ҳақи миқдоридан ортиқ бўлган маҳ- 
сулотларни сотиб олиш учун, масалан автомобиль ёки телевизор 
харид қилиш учун жамғаришади. Жамғармалар бирор шахе ёки 
оиланинг келажакдаги истеъмолини қондириш мақсадида, яъни, 
уй хўжаликлари оила бошлиғининг нафақага чиққандан кейинги 
ҳаётини ёки болалари келажагини таъминлаш мақсадида амалга 
оширилади. Бундан талщари жамғармалар тасодифий вазиятларда 
фойдаланиш максадида ҳам амалга оширилади.

Инвесторларни инвестиция қилишга ундовчи сабаблар эса фоиз 
ставкаси билан бирга кутилаётган соф фойда нормаси ҳамдир.

Классиклар назарияси бўйича жамғарма ва инвестиция­
лар миадорини аниқлайдиган асосий омил фоиз ставкаси ҳисоб- 
ланади. Агарда, у ошеа, уй хўжаликлари камроқ истеъмол қилиб, 
кўпроқ жамғаришга ҳаракат қилишади. Уй хўжаликларида жа- 
мғармаларнинг кўпайиши кредит нархларининг камайишига 
олиб келади. Бу эса ўз вақтида инвестициянинг ўсишини таъ­
минлайди.

Кейнсчилар фикрича эса, фоиз ставкаси эмас, балки аҳоли- 
нинг ихтиёридаги даромади истеъмол ва жамғариш динамикаси- 
ни белгилаб беради.

6 .2 . Хакикий ва режалаштирилган харажатлар.
«Кейнс хочи». Ишлаб чикариш ҳажмининг мувозанат 

даражасига эришиш механизми

Ишлаб чиқаришнинг камайиши натижасида мумкин бўл- 
ган йў^отишларнинг олдини олиш учун жами талабни тартибга 
солиб турадиган фаол давлат сиёсати зарур. Шунинг учун хам 
Кейнснинг иктисодий назариясини кўп ҳолларда жами талаб на­
зарияси деб юритилади. Жами талаб компонентлари, айниқса 
энг барқарор компонент бўлган инвестицияларнинг ўзгариши 
макроиқтисодий барқарорлик сабабларидан биридир.

Ҳа^и^ий инвестициялар режалаштирилган ва режалаш- 
тирилмаган инвестициялар мигуюрини ўз ичига олади. Режалаш- 
тирилмаган инвестицияларга товар — моддий захираларига (ТМЗ)



инвестициялардаги кутилмаган ўзгаришлар киради. Ушбу режа- 
лаштирилмаган инвестициялар тенглаштирувчи механизм сифа­
тида жамғарма ва инвестициялар миадорининг ўзаро бир-бирига 
мос келишига олиб келади ва макроиқтисодий мувозанатни таъ­
минлайди.

Режалаштирилган харажатларга уй хўжаликлари, фирма - 
лар, давлат ва тапщи дунёнинг маҳсулот ва хизматларни сотиб 
олишга мўлжаллаган харажатлари киради. Фирмалар томони­
дан ишлаб чиқарилган маҳсулотларни сотишдаги кутилмаган ўз- 
гаришлар товар моддий захирасига режалаштирилмаган инвес­
тициялар қилишга олиб келса, ҳақиқий харажатлар режалашти­
рилган харажатлардан фарқ қилади.

Режалаштирилган харажатлар функцияси (E=C+I+G+Xn) 
графиги, истеъмол функцияси (С = а + в(У-Т)) графиги кўрини- 
шидагидек бўлиб унга нисбатан I+G+Хп миқдорда юқорига су- 
рил ган бўлади.

Кейнснинг макрои^тисодий мувозанат моделини кўриб чи- 
циш жараёнини соддалаштириш учун соф экспорт миедори ялпи 
даромадлар (У) ўзгаришига боғлиқ эмас деб олинади. Шунинг учун 
соф экспорт тўлиғича автоном харажатлар миқдорига қўшилади, 
яъни автоном харажатлар.

(а+1+G+Xn)

Автоном харажатлар микдори соф экспорт функциясини 
ҳисобга олган ҳолда ^уйидагига тенг бўлади:

a+I+G+g

Соф экспорт функцияси эса қуйидаги кўринишга эга:

Хп = g - m ’Y

Бу ерда: Хп — соф экспорт;
g — автоном соф экспорт;
m’ - импортга чегаравий мойиллик;
Y — даромад.

пГ = ДМ / AY;

Бу ерда: ДМ - импортга харажатларнинг ўзгариши;
AY - даромадларнинг ўзгариши.
Ялпи даромадларнинг ошиши билан импорт хам ошади.



Чунки, бунда истеъмолчилар ва инвесторлар миллий ва импорт 
маҳсулотларга бўлган харажатлар миқдорини оширади.

Бунда мамлакатдан экспорт микдори шу мамлакатдаги ялпи 
даромадлар (У) миқдорига боғлиқ бўлмайди, балки товар олиб 
чи^иб кетаётган мамлакатнинг ялпи даромадлари ўзгаришига боғ- 
лиқ бўлади. Шунинг учун ҳам мамлакатдаги ялпи даромадлар 
(У) ўзгариши билан соф экспорт (Хп) ўртасидаги боғли1ушк 
салбийдир ва соф экспорт функциясида минус ишораси билан 
белгиланади.

Режалаштирилган харажатлар чизиғи ҳақиқий ва режа­
лаштирилган харажатлар бир-бирига тенг бўлган (У=Е) чи- 
зиқни қайсидир А нуқтада кесиб ўтади. Келтирилган ушбу 18- 
чизма “Кейнс хочи” номини олган. У=Е чизщда ҳақиқий инве­
стициялар ва жамғармалар тенглиги сақланади. А нуқтада эса 
даромадлар режалаштирилган харажатларга тенг бўлади. Ш у­
нингдек, бу ерда режалаштирилган ҳамда ҳақиқий инвестиция- 
ларнинг ўзаро тенглигига эришилади. Яъни, макроиқтисодий 
мувозанат таъминланади.

Агарда, ишлаб чиқаришнинг ҳақиқий ҳажми (У1) унинг 
мувозанат даражасидан (УО) кўп бўлса, истеъмолчилар маҳсу- 
лотларни ишлаб чиқарувчилар таклиф қилганга нисбатан кам 
сотиб олади (AD<AS). Сотилмаган маҳсулотлар ТМЗ кўриниши- 
га эга бўлади. Захираларнинг ўсиши фирмаларда ишлаб чиқа- 
риш ҳамда бандлик даражаларини пасайтиришига олиб келади. 
Бу эса ЯММ ҳажмини камайтиради. Аста секин У1 УО гача ка- 
маяди, яъни даромад ва режалаштирилган харажатлар тенглаша- 
ди. Ўз навбатида ялпи талаб ва таклифнинг тенглашишига 
(AD=AS) эришилади. Аксинча, ҳақиқий ишлаб чикариш (У2) 
унинг мувозанат даражасидан (УО) кам бўлган вазиятда эса, 
фирмалар истеъмолчилар талабига нисбатан кам ишлаб чиқара- 
ётганлигини (AD>AS) кўрамиз. Талабнинг ошиши эса фирмалар 
захирасининг камайиши ҳисобига қондирилади. Натижада, ЯММ 
аста секин У2 дан У1 га қараб ўсади ва яна AD=AS тенглигига 
эришилади. Бу эса айни пайтда E=Y ва I=S айниятларга эришил- 
ганлигини англатади.

Миллий ишлаб чиқаришнинг мувозанат ҳолати (УО), ялпи 
харажатлар таркибининг ҳар қандай ўзгариши натижасида (истеъ­
мол, инвестиция, давлат харажатлари ёки соф экспорт) тебраниши 
мумкин. Ушбу таркибдаги бирорта омилнинг ўсиши режалашти­
рилган харажатлар эгри чизиғини юқорига суради ва аксинча.



]8-чнзма. Keiinc хочп (Heiiiiciiiinr макрон^тнсодпй мувозанат модели)

6 .3 . Автоном харажатлар мультипликатори.
Рецессион ва инфляцион узилиш

Автоном харажатлар таркибидаги ҳар қандай ўсиш ялпи 
даромадларнинг (AY) мулътипликатор самараси хисобига кўп- 
роқ ошишига олиб келади.

ДА = A(a+I+G+Xn)

Автоном харажатлар мулътипликатори мувозанатли ЯММ 
ўзгаришнинг автоном харажатларнинг ҳар кандай компонента 
ўзгаришига нисбатини кўрсатади:

m = ДY /ДА:

Бу ерда: m - автоном харажатлар мулътипликатори;
AY - ЯММ мувозанатидаги ўзгариш;
ДА -  «Y» ўзгаришига боғлиқ бўлмаган ҳолда автоном хара­

жатлар ўзгариши.
Мулътипликатор - ялпи даромадлар автоном харажатлар­

нинг дастлабки ўсиши (камайиши)дан неча марта ортиқ ўсган- 
лигини (камайганлиги) кўрсатади. Мустақил харажатлар тарки-



бидаги компонентлардан бирортасининг бир марта ўзгариши, ЯММ 
нинг бир неча марта ўзгаришига олиб келади.

Масалан,автоном истеъмол ДСА миқдорга ўсса,бу ялпи ха­
ражатлар ва даромадларнинг (У) ўша ми^дорда ўсишига олиб 
келади. Бу эса, ўз навбатида истеъмолнинг иккинчи марта (даро­
мадлар ошиши ҳисобига) МРС х ДСд микдорда ўсишига олиб 
келади. Кейинчалик ялпи харажатлар ва даромадлар МРС X ДСд 
миқдорда яна ўсади. Шундай қилиб, «даромад-харажат» кўрини- 
шидаги доиравий айланиш бўйича жараён давом этаверади.

ДСАТ=>ADt=>YT=>Сt=>ADt=>YT=>СТ=>ADT=>Yt ва 
ҳакозо.

Ушбу оддий вазиятдан кўриниб турибдики, ялпи даромад­
лар (Y ),автоном истеъмолнинг дастлабки ўзгаришига (ДСАТга) 
нисбатан бир неча марта кўп ўзгаради ва бу автоном харажатлар 
мультипликатори микдорида кўринади. Бу шуни билдирадики, С,
I, G ёки Хп миадорлардаги оддий ўзгаришлар ҳам ишлаб чикариш 
хажми ва бандлик даражаларида катта ўзгаришларга олиб кели- 
ши мумкин. Шундай цилиб, мультипликатор иктисодий бе^арор- 
лик омили ҳисобланади. Шунинг учун ҳам давлатнинг бюджет- 
солик сиёсатидаги асосий вазифалардан бири бўлиб, ўрнатилган 
барқарорлаштиргичлар тизимини яратиш ҳисобланади. Бу тизим 
истсъмолга чсгараланган мойилликни камайтириш орқали мул- 
типликация самарасини пасайтиради.

Мультипликатор самараси моҳиятини ^уйидаги мисолда кў- 
риб чиқамиз. Айтайлик, дастлаб и^тисодистга инвестициялар мш$- 
дори 5 млрд. сўмга кўпайсин. Бу, ўз навбатида иш ҳағ$и, рента, 
фойда кўринишда уй хўжаликлари даромадига айланади. Агар 
истсъмолга чсгараланган мойилликни 0,75 га еки 75 %га тенг деб 
олсак. Уй хўжаликлари бу даромаднинг 75 фоизини, яъни 3,75 
млрд. сўмни истсъмол харажатларига сарфлайди, долган 1,25 млрд. 
сўмни жамғаради. Сарфланган 3,75 млрд. сўм бопщалар учун да­
ромад хдеобланади. Уз навбатида улар хам 3,75 млрд. сўмнинг 75 
фоизини истсъмол учун сарфлайдилар ва 25 фоизини жамғаради- 
лар. Бу жараён охирги сўм жамғарилмагунча давом этади.

Бунда:
Д У  20 1 1  ̂ т- A Y  1

m = ДА = "б*= ** 83 m = 1-МРС = 1 -0 /5  = Б'™ а Н т - М  = Ж '

Демак истсъмолга чегаравий мойиллик қанча катта бўлса, 
мултипликатор самараси ҳам шунча юқори бўлади.



Мультипликатор самараси
Даромадлардагн узгаршп Истеъмол хараж ат.трнд агн  

ўзгариш
Ж амғарш идаги узгаршн

5 3,75 1,25
3,75 2,81 0,94
2,81 2,1 0,7
2,1 1,575 0,525
1,58 1,186 0,394

20 15 5

Мултипликаторнинг математик моҳияти чексиз камайиб 
борувчи гсом етрик прогрессияни англатади , яъни 
m =l+b+b1+b2+b3+b +...+Ь", бу ерда Ь=МРС. Тенгликнинг икки 
томонини b га кўпайтирамиз m b=b+b2+bJ+b4+ ...+ b n+1 энди би- 
ринчи тенгламадан иккинчисини айирамиз.

m -m b=l-bn+1 , m (l-b )= l-b ”+1

1-bn+1m = -------
1-b

1
b каср сон ва bn+1 нолга жуда яқин бўлгани учун m = ^

тснглик тўғри бўлади.
Агарда ишлаб чиқаришнинг ҳа^иқий ҳажми (УО) потенци­

ал (У*) ҳажмидан кам бўлса, жами талаб самарасиз ҳисоблана- 
ди. Яъни, AD=AS тснгликка эришилган бўлсада, ялпи харажат­
лар микдори рссурсларининг тўлиқ бандлиги даражасини таъ- 
минламайди. Жами талабнинг стишмаслиги иқтисодистга деп­
рессии таъсир кўрсатади.

Ишлаб чиқаришда тўлиц бандликка эришиш ва рсцессион 
узилишни йў1̂ отиш учун жами талабни рағбатлантириш ва муво- 
занатни «А» нуцтадан «В» нуцтагача суриш лозим. Бу ерда муво­
занатли ялпи даромаднинг ўсиши ДУ ^уйидагига тснг бўлади:

ЛУ=Рсцсссион узилиш мш^цори х Автоном харажат­
лар мультипликатори ми!уқори



19-чизма. Ишлаб чиқаришнинг ҳақиқий ва потенциал ҳажми ўртасидаги
рсгрсссион узилиш

ЯИМни тўлиқ бандликнинг ноинфляцион даражасигача 
пасайтириш учун жами талаб (жами харажатлар) камайиши 
зарур бўлган миқдор инфляцион узилиш дейилади.

Агарда, ишлаб чикариш ҳақиқий ҳажми (Уо) потенциал 
(У*) ҳажмидан кўп бўлса, жами харажатлар ортщча ҳисобла- 
нади. Жами талабнинг ортиқчалиги иқтисодиётда инфляция жа- 
раёнига олиб келади.

Инфляцион узилишни йўқотиш учун ялпи талабни чек- 
лаш ва тенгликни А нуқтадан В нуцтагача суриш лозим. Бу 
ерда жами мувозанатили ялпи даромад ҳажМидаги (ДУ) қисца- 
риш қуйидагича бўлади:

ДУ= -Инфляцион узилиш миқдори х Автоном харажатлар 
мультипликатори микдори А



20-чизма. Ишлаб чиқаришнинг ҳақиқий ва потенциал ҳажми ўртасидаги
инфляцион узилшн



Қисқача хулосалар
Классик иктиеодчилар тўлш$ бандлик шароитида маҳсулот- 

ларни сотиб олиш учун харажатлар микдори етишмаслиги мумкин 
эмас, шундай бўлган тацдирда ҳам баҳо ва иш ҳақи каби дастаклар 
ишга тушиб, барча муаммоларни ҳал қилишади, деб ҳисоблашади.

Классик иктиеодчилар назарияларининг нотўғри жиҳатла- 
рини биринчилардан бўлиб инглиз ш^тисодчиси Ж он Кейнс ўзи- 
нинг «Пул, фоиз ва иш билан бандликнинг умумий назарияси» 
номли асарида исботлаб берган.

Классиклар фикрича, жами талаб эгри чизиғи вертикал тўғ- 
ри чизиедан иборат ва ишлаб чиқаришнинг реал ҳажмини ифо- 
далайди. Кейнсианчилар фикрича, махсулотлар нархи ва иш ҳа^и 
эгилувчан эмас, шунинг учун жами таклиф эгри чизиғи горизонтал 
ўодан иборат.

Ксйнснинг макрои^тисодий мувозанат моделида мувозанат 
даражадаги ишлаб чиқаришни таъминловчи иккита омил умумий 
харажатлар ва умумий даромадларнинг кесишув нуцтасида рўй 
беради. Бу моделда товар захираларининг ўзгариши мувозанатни 
таъминловчи омил деб қаралади.

Макрои^тисодий мувозанат потенциал ЯММ ҳажмидан кам- 
poi$ бўлган ҳакиг$ий ЯММ ҳажмида ўрнатилса рецессион узилиш, 
аксинча бўлса инфляцион узилиш рўй беради. Автоном хараж ат­
ларнинг оз мивдорга ўзгариши ялпи даромадлар ҳажмида бунга 
нисбатан бир неча бор ортиқ ўзгаришини келтириб чиқаради. 
Мультипликатор иктисодий тебранишлар даражасини кучайтирувчи 
омил хисобланади.



1. Ҳацикий ва режалаштирилган харажатларга таъриф бе­
ринг.

2. Кейне хочида мувозанатни таъминловчи механизмга изоҳ 
беринг.

3. Мультипликатив самара нима сабабдан рўй беради.
4. Рецессион узилиш қандай вазиятларда рўй беради ва у 1$ай 

тарифа бартараф ^илинади?
5. Кейненинг макроиқтиеодий мувозанат модели ва AD-AS 

моделини таедосланг.
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ПУЛ БОЗОРИ ВА БАНК ТИЗИМИ 

7.1. Пул тушунчаси, унинг функциялари ва пул 
агрсгатлари

Пул инсониятнинг буюк ихтироларидан биридир. Пул ин- 
сонларни ссҳрлайди. Унга эга бўлиш учун қийналамиз ва меҳ- 
нат қиламиз. Пул - ундан қутилиш йўли билан фойдаланиш  
мумкин бўлган ягона товардир. Уларни сарф  ски инвестиция 
қилмасангиз, сизни улар кийинтирмайди ҳам, қорнингизни тўйғ- 
азмайди ҳам, яхши дам олишингиз учун шароит хам яратмайди. 
Инсонлар пул учун ҳамма нарсага тайёр ва пул ҳам, ўз навбати­
да, инсонлар учун ҳамм а нарсага тайёр туради.

«Пул» барча иқтисодий фанларнинг энг асосий категория- 
ларидан бири ҳисобланади. Пул тизимининг тўғри фаолияти да­
ромадлар ва хараж атларнинг доиравий айланишига ҳаётий куч 
беради. Яхши ишлаётган пул тизими ишлаб чиқариш  қувватлари 
ва бандликдан тўлиқ фойдаланиш имконини беради. Аксинча, 
ёмон ишлаётган пул тизими иқтисодиётдаги инқирозларга, яъни, 
ишсизлик, инф ляция ва  шунингдек, боища салбий оқибатларга 
олиб келади.

Демак, пул махсус хусусиятларга эга бўлган товар ҳисобла- 
ниб, барча турдаги товар ва хизматларни айирбошлаш воситаси- 
дир. Пул товарлар айирбошлашда умумий тенг кийматлилик (эк ­
вивалент) ролини бажаради. Пуллар махсус хусусиятга - лик­
видлик (яъни, тез алмаш тириш ) хусусиятига эга бўлганлиги учун 
ҳам идеал восита ҳисобланади. Ҳар кандай буюмнинг ликвидли- 
лиги уни сезиларсиз сарф  - хараж атлар билан бопща буюмга 
айирбошланиш қобилиятини билдиради. Айирбошлаш кенгайи- 
ши билан кредит пуллар деб аталувчи векселлар, банкнотлар, 
чеклар, сертификатлар, кредит карточкалари ва боища шунга 
ўхшаш қимматликларга эга бўлган пуллар пайдо бўлади.

Пул ўз табиатига кўра, уч хил хусусиятга эга, яъни, ҳамма 
нарсага айирбошланадиган муҳим харид воситаси, бойлик тимсо- 
ли, меҳнатнинг қиймат шаклидаги ўлчов воситаси.

Умуман пулнинг беш та вазифаси мавжуд:
1. Қиймат ўлчови.
2. Айирбошлаш воситаси.
3. Хазина тўплаш ва жамғариш  воситаси.
4. Тўлов воситаси.
5. Ж аҳон пули.



Пул ўз хизмати мазмуни ва миқёсига цараб турли тоифа- 
ларга бўлинади:

1. Хазина билстлари - бу пул оддий муомалада ишлатилади.
2. Банкнот - кредит пуллари - бундай пуллар қарз олиш 

ва бериш жараёнида ишлатилади.
Пул товар сифатида қийматга эга. Ҳозирги кунда қоғоз 

пуллар, банк чсклари ва кредит карточкаларидан ҳам кенг фой- 
даланилмо^да.

Пул муомаласидаги энг асосий масалалардан бири мамла­
катда зарур бўладиган пул массасини аншугаш ва муомалага чи- 
қариш  ҳисобланади. Бу эса макроиқтисодиётнинг асосий муам- 
моларидан бири бўлиб, давлат томонидан тартибга солиб тури- 
лади.

Пул массаси муомалага чикарилган металл тангалар ва қоғоз 
пуллар (хазина ва банк билетлари)нинг жами миқдорига тенг. 
Муомаладаги пул воситаларининг умумий ҳажмига наад пулдан 
тацщари банкларнинг жорий ҳисобидаги пул воситалари (депо­
зит) ҳам киради.

Пулнинг энг самарали миқдордаги массаси муомалада бў- 
лишини таъминлаш  унинг харид қобилияти барқарорлигини таъ­
минлайди. Пулнинг харид қобилияти барқарорлиги товар ва хиз­
матлар нархининг кескин ўзгаришининг олдини олади.

Ривожланган мамлакатларда пул массасини аниқлашда - 
M l; М2; М3; М4 деб белгиланадиган пул агрегатларидан ф ойда- 
ланилади.

Пул агрегатларини тузишда ликвидлилик даражасининг па- 
сайиб бориши мезон қилиб олинган. Пул агрегатларининг тар­
киби ва микдори турли мамлакатларда ўзаро ф арқ қилиш мум­
кин. Қуйида умумлаштириб олинган пул агрегатлари таркибини 
келтирамиз:

M l - танга пуллар, қоғоз пуллар, жорий депозитдаги аҳоли ва 
корхоналар пуллари ва тўлов оооротига хизмат қилувчи чеклар;

М2 - M l ва муддатли депозитлар;

М3 = М2+ЛҚҚ+БТМ+КҚММ;

Бу ерда: Л ҚБ-ликвид қимматли қоғозлар (облигациялар, 
сертификатлар, хазина мажбуриятлари ва бош қалар);

БТМ  - ж ам оат ва бюджет таш килотлари ҳисобларидаги 
маблағлар;

КҚММ - капитал маблағларни молиялаш ҳисоб варақла- 
ридаги маблағлар.



Энг умумлашган шаклдаги «Кенг маънодаги пуллар» М4, 
деб аталган.

М4 = МЗ+ПБЛМ;

Бу ерда: ПБЛМ  — банкларда са^ланаётган пул бўлмаган 
ликвид маолағлар (олтин, брилиант, кумуш, платина ва  шу каби 
қимматли пул бўлмаган маблағлар).

М акроиқтисодий т-аҳлилда М, ва М2 пул агрегатлари энг 
кўп фойдаланилади. Баъзида Mj таркибидан наад пуллар — С ва 
М2 ҳамда М, фарци сифатида «квази пуллар» ажратиб кўрсати- 
лади.

Пул агрегатларининг динамикаси турли сабабларга боғлиқ. 
Масалан, даромадларнинг ошиши натижасида М ^а талаб тезроқ 
ўсса, фоиз ставкасининг ўсиши натижасида М2 ва М3га талаб 
М,га нисбатан тезроқ усади.

7.2. Пулга талаб назарияси, модели ва графиги

Пулнинг миқдорий назарияси пулга бўлган талабни алма- 
шинув тенгламаси ёрдамида аниқлайди:

М • V = Р  • Y

Бу ерда: М — муомаладаги пул миқдори;
V — пулнинг айланиш тезлиги;
Р  — баҳолар даражаси (баҳо индекси);
Y — ишлаб чикариш ҳаж м и (реал Я М М ).
Пулнинг айланиш тезлиги, иқтисодиётда битимлар таркиби 

нисбатан бар^арор бўлганлиги учун хам доимий катгалик деб 
қабул цилинади. Аммо банк тизимига ҳисоб-китобларни тезлаш- 
тирувчи техник воситалар жорий қилиниши натижасида у ўзга- 
риши мумкин. V доимий бўлган шароитда алмаштириш тенгла­
маси 1?уйидагича бўлади:

М ■ V = Р ' Y (Ф иш ер тенгламаси),

Р Y
бундан М .

Р  • Y — номинал ЯММ миқдорини билдиришини ва V дои­
мий миедорлигини хисобга олсак, муомала учун зарур бўлган пул



мицдори ишлаб чиқариластган товарлар ва хизматлар миқдори 
ва уларнинг баҳоси ўзгаришларига, бош^ача айтганда, номинал 
ЯММ ўзгаришига боғлиқ. Муомаладаги пул массасининг ўзгари- 
ши, классик назарияга кўра, Y секин ўзгариши туфайли асосан 
бахолар даражасига таъсир кўрсатади. Бу ҳолат “пулнинг ней- 
траллиги” номини олган.

Алмашинув тенгламаси суратлар боғлиқлиги кўринишида 
ёзилиши мумкин:

—  - 100%  +  —  • 100%  =  —  • 100%  +  —  - 100% .
М  V Р  Y

М онстаристлар қоидасига кўра ҳукумат пул массасининг 
ўсиш суръатини, реал ЯММнинг ўртача ўсиш суръати даражаси- 
да таъминлаб турсалар и^тисодиётда баҳолар даражаси барқа- 
рор бўлади.

Ф иш ер тенгламасидан таш қари бу тенгламанинг бош қа бир 
шакли Кембриж тенгламасидан хам кенг фойдаланилади:

М  = к -  P Y

Бу ерда: к = ^  — пулнинг айланиш тезлигига тескари миедор.
к - коэффидиентни номинал пул миқдори (М )нинг даро­

мадлар (Р-У )даги улушини кўрсатади.
Кембриж тенгламаси турли даражада даромадли бўлган тур- 

лича молиявий активлар мавжудлигини ва даромадни уларнинг 
цайси бири кўринишида сақлаш ни танлаш имконияти мавжудли­
гини кўзда тутади.

Пулга реал талаб қуйидаги кўринишда ҳисобланади:

Бу ерда: М/Р — “реал пул қолдиғи” , “пул маблағларининг 
реал захираси” деб номланади.

Пулга талабнинг Кейнс назарияси, ликвидлиликнинг аф- 
заллиги назарияси, пулни нақд кўринишда caiyiamra кишиларни 
ундовчи уч сабабни ажратиб кўрсатади:

• трансакцион сабаб (жорий битимлар учун наад пулга талаб);
•  эҳтиёткорлик сабабли (кўзда тутилмаган ҳолатлар учун 

маълум миедорда навд пулларни сақлаш );
• спекулятив сабаб (фойда олиш мақсадида қимматли ғ$оғоз- 

лар сотиб олиш учун пулга талаб).



Спекулятив сабаб фоиз ставкаси билан облигациялар кур- 
си ўртасидаги тескари боғли^ликка асосланади. Агар фоиз став­
каси кўтарилса, облигациялар баҳоси пасаяди, уларга талаб эса 
ошади. Бу эса ўз навбатида, на^д пул захираларининг қисқари- 
шига ҳамда на^д пулларга талабнинг пасайишига олиб келади.

Пул ликвидлилик хусусиятига эга бўлганлиги учун ҳам ах,о- 
ли уни са^лашни аф зал билади. Ликвидлиликнинг афзаллиги на­
зарияси кўрсатадики пулга бўлган талаб микдори фоиз ставкаси- 
га боғлиқ. Ф оиз ставкаси нақд пул воситаларини қўлда ушлаб 
туришнинг муқобил харажатлари миқдорини, яъни, сиз фоиз олиб 
келмайдиган нақц пулларни қўлда ушлаб турган шароитда йў^о- 
тадиган пул миқдорини билдиради. Ноннинг нархи нон талаби 
миқдорига таъсир қилганидек, нақд пулларни қўлда ушлаб ту- 
риш миқдори ҳам пул захираларига талаб миқдорига таъсир кўр- 
еатади. Ш унинг учун ф оиз ставкаси ошганда, инсонлар бойлик- 
ларини нақд пул ш аклида камроқ ушлаб туришга ҳаракат қила- 
ди.

Реал пул захираларига талаб функциясини қуйидаги кўри- 
нишда ёзамиз:

М /Р =  f(R )
Бу тенглама кўрсатаяптики, пулга бўлган талаб миқдори 

фоиз ставкаси функцияси экан. Графикда фоиз ставкаси ва реал 
пул захиралари миқдорига талаб тескари боғликликка эга экан- 
лиги кўринади. Чунки, юқори фоиз ставкаси пулга талаб миедо- 
рининг камайиш ини кўрсатади.

Фоиз ставкаси

21-чизма. Реал пул захираларига талаб 
Классик ва кейнсчиларга хос ёндашувларни умумлашти- 

риб, пулга талабнинг цуйидаги омилларини ажратиб кўрсатиш 
мумкин:

1) даромадлар дараж аси ;
2) пулнинг айланиш тезлиги;



3) фоиз ставкаси.
Агар классик назария пулга талабни асосан, реал даромад 

ҳажми билан боғласа, кейнечиларда эса пулга талаб асосан, фоиз 
ставкасига боғлиқ деб хисобланади.

Пулнинг айланиш тезлигини ҳисобга олмаганда, реал пул 
қолдиғига талаб формуласи қуйидагича бўлади:

Бу ерда: R — фоиз ставкаси;
Y — реал даромад.
Чизиқли боғлн1у1Икни эътиборга олсак, қуйидагича формула 

ҳосил бўлади:

Бу ерда: k ва h — пулга талабнинг даромадлар ва фоиз 
ставкасига таъсирчанлигини ифодаловчи коэффициентлар; 

к — фоиз ставкаси (реал фоиз ставкаси).
Реал фоиз ставкаси номинал фоиз ставкасидан инфляция 

суръатини айириб топилади.
Даромад даражаси ўзгариши билан пулга талаб эгри чизиғи 

ўнгга ёки чапга силжийди.

22-чизма. Даромадлар даражаси ўзгаришининг натижасида пулга 
талабнинг таъсири

Даромадларнинг ўсиши пулга талаб эгри чизиғини ўнгга 
силжитса, уларнинг пасайиши тескари натижани беради. Бунинг 
натижасида маълум фоиз ставкасига мос келувчи реал пул захи ­
раларига талаб мицдори ҳам ўзгаради.

R



7 .3 . Пул таклифи модели

Пул таклиф и ( M J уз ичига банк тизимидан ташқаридаги 
нацд пуллар (С) ва зарур бўлганда (Д ) иктисодий агентлар би­
тимлар учун ишлатиш и мумкин бўлган депозитларни олади.

м=с+д.

Аксарият кўпчилик мамлакатларда давлат пул чиқаришда 
монопол ҳуқуққа эга. Ш унинг учун у бутун пул массаси миқдо- 
рини тартибга солиб туради. Уни амалга ошириш ҳу^уқи нисба­
тан мустақил муассаса М арказий банк ихтиёрида. Аммо пул так- 
лифини кўпайтириш имконига ёки пул яратиш  қобилиятига ти- 
жорат банклари ҳам  эга. Улар кредитлар бера бориб, тўлов воси­
талари эмиссиясини ёки кредит мультипликациясини ам алга 
оширади. М асалан, А банкнинг депозита 2000 сўмга ўсган бўлса, 
захира нормаси 20 % га тенг бўлгаяда (захира нормаси - бу, 
захираларнинг депозитларга нисбати), у 400  сўмни ўзида қолди- 
риб, колган 1600 сўмни қарзга беради. Ш ундай қилио, А банк пул 
таклифини 1600 сўмга кўпайгиради ва у энди 2000+1600=3600 
сўмни ташкил этади. Яъни, омонатчиларнинг депозитлардаги 2000 
сўмдан тапщ ари яна 1600 сўм ^арз олувчилар қўлида қолади. 
Агар, 1600 сўм яна банка тушеа, (масалан, Б банкка) унда 20 % 
ни тенг бўлган захира нормасида у 320 сўмни захирада цолдириб, 
1280 сўмни кредитга беради ҳамда шу миқдорда пул таклиф ини 
оширади. Кредит беришнинг бу жараёни сўнгги пул бирлигидан 
фойдаланишга қадар давом этади ва пировард натижада жами 
пул таклиф и ^уйидагича аникланади:

Д астлабки омонат = 2000

А банкнинг ссудаси = (1 -0 ,2 ) х 2000  = 1600

Б б а н к н и н г  с с у д а с и = (  1 - 0 ,2 )  ( 1 - 0 ,2  ) * 2 0 0 0 = (  1-
0 ,2 ) 220 00= 1280  ва ҳ .к .

Ж ам и  пул таклиф и тенг бўлади:

(2 0  0 0 + ( 1 -0 ,2  ) 20  00+ ( 1 -0 ,2 )220 0 0 + ...  )=Х1 + ( 1 -0 ,2 ) + ( 1 -
0 ,2 ) 2 + .. .)2 0 0 0  = 1/1-( 1 -0 ,2 )2 0 0 0  = 1 /0 ,2x2000 .

Бу иф одани қуйидаги формула кўриниш ида ёзиш мумкин:



М = ( 1/гг ) х Д
Бунда: М- пул таклиф и ҳажми;
гг — мажбурий захиралаш  нормаси;
Д - дастлабки омонат.
Келтирилган формуладан куриииб турибдики, пул такли ­

ф и 1//гг коэф ф ицентига боғлиқ бўлиб, уни банк мультипликато- 
ри ски пул экспансияси мультипликатори, деб аталади. У ушбу 
банк захиралар нормасида ортиқча захираларнинг бир пул бир- 
лиги билан яратилиш и мумкин бўлган янги кредит пуллари- 
нинг энг кўп миқдорини билдиради.

Пул таклиф ининг умумлашма модели М арказий Банкнинг 
пул таклиф идаги роли ҳамда пулнинг бир қисмини депозитлар- 
дан на^д пулларга оқиб ўтишни ҳисобга олган ҳолда ёзилади. 
Бу модел бир қатор янги ўзгарувчиларни уз ичига олади.

Пул базаси (резерв (захира) пуллар, юқори қувватли пул­
лар) — банк тизимидан таш қаридаги нақд пуллар ва тиж орат 
банклари М арказий Б анкда са1$лайдиган депозитлар суммаси.

Пул базасини MB ва банк резервларини R деб белгиласак,

M B=C+R.

Пул мультипликаторини — пул таклиф ининг пул база- 
сига нисбати кўриниш ида ёзиш мумкин:

M s С + Д

£ +Z
т - С + Д  _ Д  Д  Сг + 1

C + R £ + R_ Сг + гт
д д

Q
Бу ерда: Сг = — - депонентлаш коэффициенти;
Сг микдори — ахолининг ўз маблағларини нақд пуллар ва депо­

зитлар ўртасвда цандай пропорцияда сшугашни танлашга боғлиқ.
_ R

rr -  ~д мивдори эса — аҳолининг н аф ақат М арказий Банк
белгнлаб берган мажбурий резерв нормасига, балки тижорат бан- 
клари caiyia6 туришни мўлжалланаётган ортиқча резерв миқдо- 
рига ҳам боғлиц.

Ю цоридагиларни умумлаштириб, пул таклифининг кенгай- 
тирилган моделини келтирамиз:



M s =  -C^ + 1 • MB.
Cr + rr

Д емак, пул таклиф и пул базаси ва пул мультипликатори 
микдорига боғлиқ экан.

Пул мультипликатори пул базасининг бир миадорга ошиши 
натижасида пул таклиф и цандай ўзгаришини курсатади.

М арказий банк пул таклифини авваламоор, пул базасига 
таъсир этиш йўли билан тартибга солади.

7 .4 . Пул бозоридаги мувозанат

Пул бозори модели пулга талаб ва таклиф ни бирлаштира- 
ди. Дастлаб, соддалик учун пул таклиф и М арказий Банк томони­
дан назорат цилинади ва (М /Р) даражасида ^айд қилинган деб 
оламиз.

Агарда М -пул таклифини, Р-нархлар даражасини билдирса, 
М/Р пул воситаларининг реал захираси миқдорини кўрсатади.

(М /Р )5 =~м7Р:

Б у ерда: М - пул таклиф и даражасини билдиради;
Р  - нарх даражаси (ушбу моделда таш қи ўзгарувчи миқдо- 

ри)ни  курсатади.

▲
Ms

таклиф

Реал пул 
захиралари

М /Р  р

23-чизма. Реал пул воситалари захираси таклифи графиги

23 -чизма реал пул таклиф и миқцоридаги фоиз ставкасига 
боғлиқ бўлмаган вазиятни курсатади. Ш унинг учун реал пул во­
ситалари таклиф и графикда кўрсатаётганимиздек вертикал эгри 
чизиқ кўринишига эга бўлади.



Баҳолар даражасини j^aM барқарор деб қабул қиламиз. Бу

ҳолатда реал пул таклифи га тенг ва графикда Ms тўғри чизиқ 
кўринишига эга бўлади.

Пул талаби берилган даромад даражасида фоиз ставкасига 
тескари пропорционал эгри чизиқ кўринишига эга.

Мувозанат нуқтасида пул талаби ва  таклифи ўзаро тенг.

Р
24-чизма. Пул бозоридаги мувозанат модели

Ўзгариб турувчи фоиз ставкаси пул бозорини мувозанатда 
ушлаб туради. Ф оиз ставкаеининг ўзгариши натижасида и^тисо- 
дий агентлар уз активлари таркибини ўзгартиргани туфайли пул 
бозорида мувозанатга эришиш учун вазиятга таъсир этиб уни 
ўзгартириш зарур ва мумкиндир.

Агар R жуда ю^ори бўлса, пул таклиф и унга бўлган талаб- 
дан юцори бўлади. Иктисодий агентлар ўзларида тўпланиб дол­
ган ортиқча накд пулларни акция ва облигацияларга айлантириб, 
улардан қутилиш га интилишади.

Ю цори ф оиз ставкаси, таъкидланганидек, облигациялар 
курсининг пастроц дараж асига мос келади. Ш у сабабли, а р ­
зон облигацияларни (келаж акда фоиз ставкаси пасайиши оқиба- 
тида улар курси ўсишини кўзда тутиб) сотиб олиш фойдали 
бўлади.

Б анклар М5>МД бўлгани учун ф оиз ставкаеининг пасайти- 
ра бошлашади. Аста-секин иктисодий агентлар ўз автивлари 
таркибини ўзгартириш и ва банклар томонидан фоиз ставкаси- 
нинг ўзгартирилиш и оқибатида пул бозорида мувозанат тикла- 
нади. Ф оиз ставкаси пасайиб кетган ҳолатда тескари ж араён 
рўй беради.

Ф оиз ставкаси ва пул массаси мувозанатли даражасининг 
ўзгариб туриши пул бозорининг экзоген ўзгарувчилари — даромад-



лар даражаси ва пул таклифининг ўзгаришн натижасида ҳам рўй 
беради. График кўринишда, бу, пул талаби ва пул таклиф и эгри 
чизшўчарининг силжиши сифатида намоён бўлади.

Даромадлар даражасининг У,дан Y2ra  қадар ўсиши (25- 
чизма) пулга талабни М'^дан М2дгача ошишига ва фоиз ставка- 
сини Ғ^дан R2ra  ^адар кутарилишига олиб келади.

25-чизма. Даромадлар даражасининг ошиши натижасида пулга 
талабнинг ўзгариши

Пул таклифининг камайиши ҳам фоиз ставкаеининг кўта- 
рилишига ва мувозанат ну^тасининг ўзгаришига олиб келади.

Р Р

26-чизма. Пул таклифининг камайиига натижасида пул бозор ид аги 
мувозанатнинг ўзгариши

Пул бозорида мувозанатни ўрнатиш ва сақлаб туриш меха- 
низ ми цимматли қоғозлар бозори ривож ланган бозор иқтисодиё- 
ти шароитида м увафавдиятли амал қилади. Пул бозоридаги му­
возанат товарлар ва хизматлар бозоридаги мувозанат сингари 
макроиқтисодий мувозанатнинг муҳим. таркибий ^исмидир.

Ms

\  М’-д(У,)

м
р

р

М2 Mi р



7 .5 . Банклар ва уларнинг бозор иктисодиётидаги 
вазифалари

М олия бозоридаги операциялар молия муассасалари воси- 
тасида амалга оширилади. Бундай муссасаларга турли хил банк­
лар, бирж алар, дспозитарийлар, суғурта компаниялари, инвести­
ция фондлари, агентликлар ва ҳ.к .лар киради.

«Банк» тушунчаси қадимий франсузча bang ва banca сўзла- 
ридан келиб чиодан бўлиб, «сарроф курсиси, дукони» деган маънони 
англатади. Бундай тушунча тарихчиларнинг тахминан 2000 йил 
му^аддам ф аолият кўрсатган банкирлар ҳақидаги маълумотла- 
рида ҳам мавжуд.

Пул муносабатларининг ривожланиши банкларни юзага кел- 
тирган. Банк ш^тисодиёт иштирокчиларининг пул юзасидан бул- 
ган алокаларига хизмат цилувчи институт (муассаса)дир. Пул 
билан боғлиқ хизматларни кўрсатувчи ташкилотлар кўп, аммо 
уларнинг марказида банклар туради. Узбскистон Республикаси- 
нинг «Банклар ва банк фаолияти тўғрисида»ги қонунида, банк 
нима, деган саволга ^уйидагича жавоб топиш мумкин:

Банк - тиж орат ташкилоти бўлиб, банк фаолияти деб хи- 
собланадиган ф аолият турлари мажмуини амалга оширадиган 
юридик шахсдир.

Узбекистондаги банк тизими Узбскистон Республикаси М ар­
казий банки, акциядорлик-тижорат банклари ва хусусий банк- 
лардан иборатдир.

Банклар пул оламини ҳаракатга келтирувчи мотор - юрак, 
пул билан бўладиган ҳисоб-китобларни амалга оширади. Ҳамма 
пул туловлари (трансфертлар) банклар оркали ўтади. Банклар 
куйидаги ишларни амалга оширади:

• пул ва қимматли буюмларни омонатга олиб, сацпаб  беради;
• пул билан бўладиган ҳисоб-китоб опрецияларини, хусу- 

сан, пул тўлаш ишларини бажаради;
• чет эл валютасини сотади ва сотиб олади;
• ўз 1$ўлидаги пулни ^айтариш , фоизлилик ва муддатлилик 

шарти билан унга (муҳтожларга) қарз (ссуда)га беради, яъни, 
кредит билан шуғулланади;

•  ўз пулига акция сотиб олиб, уни бошқа соҳага жойлашти-
ради;

• бизнес юзасидан маслахат беради ва ҳоказо.
Б анк  иши пул оламида бўладиган бизнесдир. Банк бизнеси 

фойда топиш мацеадида юритилади.
М арказий банкнинг монополлик мавцеи унинг мамлакатдаги 

пул ва пировард натижада иктисодий барцарорлик учун алоҳида



ж авобгар эканлиги билан чамбарчас боғлиқ. Бундан талщари, 
Марказий банк айни пайтда бошқа, жумладан, банкларнинг банки, 
давлат банки, миллий олтин-валюта захираларини боищарувчи- 
лик вазифаларини ҳам бажаради. М арказий банк ўзининг бутун 
фаолиятини зиммасида турган вазифаларни сифатли ва самарали 
адо этадиган даражада уюштиради. Умумий пул хўжалик айлан- 
масида М арказий банкнинг монополлик мавқеи унга пул муомала- 
сини назоратида сақлаб туришга имкон беради, пул микдори назо- 
ратсиз кўпаймаса, унинг харид цобилияти ҳам пасайиб кетмайди.

Бундан таш кари, тиж орат банклари М арказий банкда уз 
^исқа муддатли ва ўрта муддатли мажбуриятларидан муайян фоиз 
ҳажмида энг кам захира деб юритиладиган фоизеиз омонатлар- 
ни caiyiauira мажбур.

М арказий банк нақдсиз тўлов айланмасини техник тарзда 
бажариш  учун соф  банк хизматларини тавдим этади. Банклар бу 
хизматлардан и^тисодиётнинг турли субъектлари ўртасида тулов 
айланмасини йўлга қўйиш учун фойдаланади.

М арказий банк банклар фаолиятини назорат қилишда ўзи- 
нинг минтақавий бўлинмалари орқали кредит муасасаларидан 
мажбурий равишда ахборот, ойлик ҳисобот ва йиллик якуний 
баланс маълумотларини тақдим этиш асосида қатнашади.

Кредит муассасаларининг бўйсинишига қараб банк қонун- 
чилиги ҳамда кредит тизимининг пастдан юқорига томон тарки ­
бий тузилишига мувофиқ тарзда банк тизимини икки асосий: 
бир бос^ичли ва икки босқичли турга аж ратиш  мумкин.

Бир бос^ичли банк тизими доирасида барча кредит муасса- 
салари, жумладан, Марказий банк ҳам, яш на босқичда туради ҳамда 
мижозларга кредит - ҳисоб хизмати кўрсатишда бир хил вази­
ф аларни бажаради.

И кки босқичли тизимда банклар ўртасидаги ўзаро муноса- 
батлар бўйига (вертикаль) ва энига (горизонталь) йўналишла- 
рида тузилишига асосланади. Вертикал — раҳбарлик қилувчи, 
бопщарувчи марказ ҳисобланган М арказий банк билан қуйи бў- 
ғинлар — тиж орат ва ихтисослашган банклар ўртасидаги бўйси- 
ниш муносабатлари, горизонталь-турли қуйи бўғинлар ўртасидаги 
тенг ҳуқугуш ш ериклик муносабатлари тушинилади. М арказий 
банк ф ақат мижозларнинг икки тоифаси — тиж орат ва ихти­
сослашган банклар хам да давлат тузилмалари учун том маънода 
М арказий банк бўлиб 1$олади.



Ж ахон банки тизими мураккаб, зидднятли йўлдан ривожла- 
ниб бормоқда. Ш ундай бўлса ҳам, бу соҳадаги асосий тамойиллар 
ҳакида гапирганда, банкларнинг қўшилиб кстишн ски бир-бири- 
ни “ютиб” юбориши ҳисобнга уларнинг иприклашуви жараснп 
биринчи навбатда назарда тутилади. Бу тамойил барча мамла­
катларда бирор-бир тарзда намоён бўлмоқда. Дунёнинг энг йи- 
рик унта банки орасида ф ақат Ф ранциянинг Grcdit Agrccolc 
банки дсҳқончнлик соҳасига инвестиция берувчи ашщ ихтисосга 
эга. Бош ка ҳамма банклар ўзларининг дастлабки йўналишлари- 
ни алла^ачон ўзгартириб юборган. Масалан, Булок Британия молия 
бозорида чет эл банклари булимларининг кўплиги унинг хусуси- 
ятига айланиб долган. Уларнинг кўплари бу мамлакатда XIX 
аердаё^ уфнашиб олишган. Уша пайтда Лондон дунёнинг моли­
явий маркази эди. Утган аернинг олтмишинчи йилларидаёц Лон- 
донда Ф ранциянинг учта банки ўз бўлимини очган эди, 1914 йил­
да 20 тадан кўпроц банкларнинг идоралари ишларди.

Америка банклари ҳам 1990 йилларнинг бошларида ўзаро 
1$ўшилиш ва бир-бирини “ютиб” юбориш ҳаракатини кучайтир- 
ди. 1991 йилда 47 штат ва Колумбия округи цабул цилган штат- 
лараро банк цонунига кўра, ўз штати ҳу дуди да «бегона» штат 
дспозитларини қабул қилишга рухеат берилганидан сўнг шундай 
бўлди. Калифорния штатининг очилиши бу соҳада айникса му- 
хим эди. Тинч оксани минтакасига, шу жумладан, Японияга якин- 
лиги туфайли кўпгина банклар учун бу штатнинг имкониятлари, 
айникса, катта. Ныо-поркдагп нккита йирик банк - Chemical Bank 
билан M anifccturers Hanover Bank нинг, шунингдек Sccreity Pacific 
Corporation билан Bank of Amcrika нинг бирлашуви билан катта 
цўшилиш деб аталган жараён бошланди.

Японияда энг йирик икки банк - Tokyo ва Mitsubishi бир- 
лашгач, дунёдаги энг қудратли банк тизилмалари руттаатинннг бо­
шида турувчи банк пайдо бўлди.

Америкалик олимлар — Дсйв Ф иллипс ва Кристин Пейл- 
велнинг тадкикотларига қараганда, қўлга олутзчи ёки “ютиб” юбо- 
рувчи банклар жумласига, ботп^а банкларда 100 дан ортиц фи- 
лиалга ва 4 миллиарддан кўпроц активга эга бўлган энг йирик 
банклар киради. Кўлга ўтаётган банклар эса ц ўлга  о.лувчи банк- 
лардан кичикроқ (1 млрд. долларга яцин активларга ва 50 та ­
дан кўпроқ бўлимга эга), аммо, одатда, ўртача банклардан катта- 
роқ. Ш у ўринда “банкларнинг қўшилнш мпкёси улар фаолияти- 
нинг самарадорлигига зарар стказмаган тарзда цай даражагача 
етиши мумкин?” - деган мантилий савол тутилади. Америкалик



олимлар мана шуни аниклашга бағишлаб, бир талай асарлар ёзиш- 
дн. Уларнинг хулосаларига кўра, кичикроқ банк (Амсрикача «ўл- 
чов» билан активларнинг қиймати 100-500 млн.доллар бўлган 
б ан к) самарали ишлайди ва тармокдаги энг йирик банклар билан 
бемалол рақобат 1$ила олади. Ш у жиҳатдан Ш сффернинг иши 
дикқатга сазавордир. У активларнинг циймати 1 млрд. доллар- 
дан ортиц бўлган банклар ўзаро ^ўшилганда ҳатто янги банк­
нинг турлари ва бўлимлари ўзгармаган такдирда хам жами чи- 
цимлари 50 фоиздан озроқ экан. Бироқ, активларнинг жами кий- 
мати 50 млрд. доллардан ошадиган банклар ўзаро цўшилганда 
чнкимлар арзимас даражада кискаришини ҳам аниқлашди.

Уз маблағини имкони борича дивсрсификациялаш жаҳон 
банк тизимининг боцща мухим томонидир. Масалан, Британия- 
даги M idland банки (Honkong Bank) ва Америкадаги M arine бан­
ки (бу банк Лондондаги NSBC Holdings гурухига кириб) бирга- 
ликда 1995 йил якунига кўра, «The Banker» журналининг анъа- 
навий рейтингида биринчи ўринни олди.

Япония банкларининг хал^аро экспанцияси ўттан аернинг 
70 йиллари охирларида бошланди. Бу ҳодисанинг боиси: мамла- 
катнинг барча стакчи банклари дунёнинг асосий марказларида, 
шунингдек, Япон корпорацияларининг стратегияси нуцтаи наза- 
ридан алоҳида аҳамиятга эга бўлган (мамлакатларда) минтака- 
ларда ( Ж анубий-Ш аркий Осиё мамлакатлари, АКШ ғарбий со- 
ҳили, Австралияда) бўлимлар очган эди. Бу экспанция бир неча 
устун иўналишлар бўйича давом этди.

Биринчидан, дунёнинг турли минтакаларига инвестиция қўй- 
увчи Япон транс миллий корпорацияларга хизмат килиш. Бу йўна- 
лиш Япон банкларининг ички банк бизнссига кириб олиб, бўлим ва 
шуъба компониялар очилиши хамда молиявий ночор ахволга ту- 
шиб долган махаллий банкларни сотиб олиш йўлидан бориш.

Иккинчидан, Нъю-Иорк, Лондон, Цюрих каби йирик молия 
марказларида жахон ссуда капитали бозорида йирик операция- 
лар ўтказиш.

Учинчидан, Япония учун «қизикарли» мамлакатлар билан 
иктисодий хамкорлпкни рппожлантпрпгп чунончи, кўпчплик Япон 
банклари Хитойда ваколатхоналар ва шўъба компаниялар очиб, 
йирик инвестищш лойихаларини молиячашда катнашмо1у;а.

Банклар фаолиятини дерегулияциялаш жараёни, учинчп жа- 
хоншумул тамонилдир. Бу ўтган аернинг 70-йиллари охирида 
АКШда фу^ароларнннг омонатлари хафвеизлиги даражасини оши­
риш максадида жамғарма депозитлари бўйича фоиз ставкасн- 
нинг юкорп чегарасини кўтаришдан бошланган. Бу ж араён мо­
лиявий хизматларнннг блтун соҳасига ёйилди. Янги ^онунлар



туфайли банклар мижозларга операцион дспозитлар, шунингдек, 
истсъмол ва тиж орат крсдитннинг ту р л и  вариантларини таклиф  
этиш ху^укпни олади. Ш у билан бирга турли қимматли коғозлар 
операциялари ўтказилади. Дунсдаги бош ^а стакчи мамлакатлар, 
масалан, Австралия, Канада, Англия ва Япония ҳам ўтган аернинг 
80-йнлларда дерегуляция амалиётига кўшилди.

Ж ахон банк тизими ривожланишининг асосий тамойилла- 
ри ана шундай. Уларни тахлил этиб, чиқариладиган умумий хуло- 
са қуйидагича:

Замонавий банк тизими мураккаблашиб, йириклашиб бор- 
мокда. Унда соф классик «банкча» хусусиятлар бош ^а молия 
муассасаларининг хусусиятлари билан цўшилиб кстмо^да.

Банкларнинг ривожи бутун дунсда давом этаётган ицтисо- 
дий интеграция тамойилини акс эттиради. Бу жараённинг банк 
ишида намоён бўлиши натижаларини ривожланган мамлакатлар 
мисолида ўрганиш оркали ўз банк тизимини эндигина вужудга 
келтираётган мамлакатлар хатоларга йўл цўймай, бундан буёнги 
тарак^иёт концспциясини окилона амалга оширишлари мумкин.



Қис^ача хулосалар

Пул махсус хусусиятга эга бўлган товар ҳисобланиб, айир- 
бошлашнинг ривож ланиш и натижасида пайдо бўлган. Унинг 
махсус хусусияти ликвидлилигидир (яъни, тез алмаштириш им­
конияти ).

Пул агрегатлари ликвидлиликнинг пасайиб бориши тамойи- 
ли асосида таснифланади.

Пул инсонларга кундалик эҳтисжларини ^ондириш ва жа- 
мғариш учун зарур. Ш унинг учун хам пулга бўлган умумий т а ­
лаб битимлар учун пулга талаб, эҳтисткорлик важидан пулга та ­
лаб ва молиявий активлар учун пулга талаблардан иборат.

Маҳсулотлар бозоридаги каби пул бозорида хам пулга бўлган 
умумий талаб ва таклиф  мувозанат н уктад а  кесишади. Махсулот­
лар бозорида мувозанат нуктани нархлар тенглиш  асосласа, пул 
бозорида эса бундай тенгликни фоиз ставкаси билдиради.

Умумий пул таклиф и наф ақат жорий ҳисоблардаги маблағ- 
лардан, бачки аҳоли кўлидаги наад пуллардан хам таш кил топа- 
ди. Пул таклифи мицдори мажбурий захира нормаси, дспонентлаш 
коэффиценти ва пул базаси мшушрига боғлшу

Кредит тизими учта гурухга, яъни, Марказий банк, тижорат 
банклари, махсус банклар ва молия институтларига бўлинади.

Ж ахон банк тизими ривожланиши жуда мураккаб ва зид- 
диятли йўлдан бормокда. Ш унинг учун ҳам бу соҳада бирор-бир 
йўналишни анш$ кўфсатиш цийин бўлсада, унинг асосий тамойил- 
ларига, яъни, банкларнинг ^ўшилиб кетиши ски бир-бирини “ютиб” 
юбориши ҳисобига йириклашуви, ўз маблағларини иложи борича 
диверсификациялаш каби тамойилларини ажратиб кўрсатиш мум­
кин.



1. Пул агрсгатларига изоҳ беринг?
2. Пулга талабнинг ксйнсчиларга хос ва классик назарияла- 

рини таедослаб беринг.
3. Пул таклиф и асосида нималар стади? Банк мультипли­

катори ва пул мультипликатори цандай аникланади хамда улар­
нинг бир-биридан ф ар^и нимада?

4. Пул бозоридаги мувозанат нуқтаси нимани билдиради? 
Пул бозорида мувозанат цай йўсинда таъминланади?

5. Банк тизими ва банкларнинг функцияларини тушунти- 
риб беринг.
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БОЗОР ИҚТИСОДИЁТИДА ДАВЛАТ
8Л. Давлатнинг иктисодий функциялари ва бозор 

иктиеодиёти ривожланишига аралашувининг зарурлиги

Д авлатнинг иктисодий вазифалари кўп ва хилма-хилдир. 
Ш унинг учун таҳлилимизда давлатнинг асосий иктисодий функ- 
цияларинигина кўриб чиқамиз.

Биринчидан, давлатнинг айрим иқтисодий вазиф алари бо­
зор тизими ривожланишини енгиллаштириш ва қўллаб-қувват- 
лаш мақсадига эга. Бу соҳага давлатнинг қуйидаги икки функ- 
циясини киритишимиз мумкин:

1. Бозор тизими самарали ф аолият кўрсатишини таъмин- 
лайдиган ҳуқуқий база ва ижтимоий мухитни таъминлаш;

2. Рацобатни ҳимоя қилиш;
Иккинчи гуруҳ вазифаларини бажариш  учун давлат қуй- 

идаги учта функцияни бажаради:
1. Даромад ва бойликларни қайта тақсимлаш;
2. М иллий маҳсулот таркибини ўзгартириш мацсадида ре­

сурслар тақсимотини тартибга солиш;
3. Иқтисодиётни бар^арорлаштириш, яъни, иктисодий конъ- 

юктуранинг ўзгарувчанлиги натижасида пайдо бўладиган ишсиз­
лик ва инф ляция даражаларини назорат қилиш ҳамда иқтисо- 
дий ўсишни рағбатлантириш.

Д авлат бозор и^тисодиётининг самарали ф аолият кўрса- 
тиши учун асос бўладиган айрим хизматларни ва ҳуқуқий базани 
таъминлаш  вазифаларини зиммасига олади. Ҳуқуқий базани таъ ­
минлаш асосан иктисодий фаолиятни тартибга солувчи ^онунлар 
ишлаб чиқариш да ва бу қонунларни бажариш ни таминлаш  ҳам- 
да назорат килишда намоён бўлади.

Бозор иқтисодиётида рацобат асосий тартибга солувчи м е­
ханизм ҳисобланади. Бу ишлаб чицарувчилар ва ресурсларни ст- 
казиб берувчиларни ўзига бўйсундирадиган ягона кучдир. Бозор 
тизимига бўйсунадиган ишлаб чиқарувчилар рақобат натиж аси­
да фойда олишнн режалаш тиради. Кимки бу 1̂ онунни бузса, з а ­
рар кўради ва оцибатда батомом инкирозга юз тутиш мумкин. 
Ра^обат шароитида истеъмолчи — хўжайин, бозор — унинг таъ- 
минотчнеи (агента), корхона эса, унинг хизматкори ҳисобланади.

М онополиянинг ўсиши бу вазиятни тезда ўзгартиради. Мо­
нополия ракобат ўрнини олар экан, сотувчилар бозорга таъсир 
қилиши мумкин ёки ўзларининг манфаатларидан келиб чиодан 
холда нархларни ошириш орқали мамлакатга зарар олиб келади.



Бозор тизими ривожланиши билан мамлакат аҳолиси ола­
диган даромадлар ва ^иладиган хараж атлар ўртасида номутано- 
сибликлар пайдо бўлади. Бу каби муаммоларни ҳал қилишда дав­
лат асосий аҳамиятга эга. Яъни, давлат жамиятдаги даромадлар 
номутаносиблигини камайтириш вазифасини бажаради. Бу вази- 
ф алар бир нсчта сиёсий тадбирлар ва дастурларда уз счимини 
топган. Биринчидан, трансферт тўловлари орқали ёрдамга муҳ- 
тож , боқиманда, ногирон ва ишсизларни наф а^алар билан таъ ­
минлайди. Иккинчидан, давлат бозорга аралашуви орқали даро­
мадлар таксимланишини ўзгартиради. Ф ермерларга кафолатла- 
надиган баҳо ва минимал иш ҳақи тўғрисидаги қонунчилик дав­
лат ахолининг айрим гуруҳлари даромадларини тенглаштириш 
мақсадида баҳони тартибга солиб туришига мисол бўла олади. 
Бундан тапщ ари ахолидан олинадиган даромад солиқларининг 
фоизлар бўйича табақаланиш и ҳам кам таъминланган аҳолини 
қўллаб-цувватлаш  ма^садида олиб борилаётган тадбирларидан 
биридир.

Олдинги мавзуларда кўрдикки, ра^обатли бозор тизими - 
нинг цулайликларидан бири ресурсларни самарали тақсимлаш ҳи- 
собланади. Ёки, бошкача айтганда, ҳар бир турдаги товар ва хиз- 
матларларни ишлаб чиқаришда ресурслар »тўғри» ёки мақбул 
та^симланган бўлади. Ш у билан бирга рақобатли бозордаги ре- 
сурсларнинг самарали тақсимланишида яширинча равишда кам- 
чилш^лар ҳам мавжуд. Яъни, хар хил турдаги товар ва хизмат­
ларни ишлаб чикариш ёки истеъмол цилишда қўшимча самара 
ёки куйилиш бўлмайди, деб ҳисобланади. Қўйилиш — товар ва 
хизматларни ишлаб чикариш ёки исътемол қилиш билан боғлнқ 
бўлган м анф аат ва хараж атлар учинчи бир томонга — бевосита 
сотувчи ёки сотиб олувчи бўлмаган томонга ўтишини англатади. 
Куйилиш, шунингдек, қўшимча самара деб хам юритилади. Чун­
ки, у бозор олди — сотдисида қатнаш маётган индивид ёки гуруҳ 
зиммасига тҳтри келадиган м анф аат ва харажатларни билдира- 
ди.

Куйилиш хараж атлари — товарларни ишлаб чикариш ски 
истсъмол кнлнш учинчи бир томон учун копланмайдиган хара­
жатлар пайдо булганда юзага келади. Бу харажатларнинг купги- 
на кисми ат|)0(|)-му'хптнннг ифлосланиши билан боғлик. Давлат 
хараж атлари ^унилиши натижасида ресурслар номутаносиб так- 
симланишининг олдини олиш учун цонунлар ва ўзига хос солик- 
лар қабул қилади.

Узбскистон ҳукуматининг бозор и^тисодисти ривожлани- 
шига аралаш увидан асосий мақсади, ицтисодиетга янги демокра- 
тик усуллар билан раҳбарлик қилиш , барча хорижий мамлакат -



лар билан самарали иктисодий интеграцияни таъминлаш , ИТТ 
ютуқларидан самарали фойдаланиш асосида ресурслардан сама­
рали фойдаланишни йўлга қўйиш ва ахолининг турмуш дараж а­
сини юксалтиришдир.

8 .2 . Давлат томонидан юритиладиган макрои^тисодий 
сиссатнинг кўринишлари

Бозор и^тисодиёти шароитида давлат мамлакат иқтисоди- 
ётига бевосита аралашади. Давлатнинг мамлакат иқтисодиётига 
аралашуви макроиқтисодий сиёсат орқали амалга оширилади. 
Бу сиёсатни юритишда асосан ^уйидаги воситалардан фойдала- 
нилади:

1. Бюджет;
2. Пул-кредит;
3. Дотация; субвенция; субсидия;
4. Солиқ механизми;
5. Чсгараланган баҳолар ва бопщалар.
Давлат бюджет харажатларини (давлат хараж атлари ва 

трансферт туловлари) кўпайтириш ёки қисқартириш орқали мам­
лакат иқтисодиётига аралашади. Давлат томонидан тартибга со­
лиш нинг бевосита усуллари ёки бюджет сиёсати товар ва хизмат- 
ларнинг давлат хариди, ЯММни тақсимлаш ва қайта тақсимлаш, 
ижтимоий дастурларни ишлаб чиқиш ва амалга ошириш, давлат 
бюджетининг даромадлар ва харажатлар қисмидаги мутаносиблик­
ни таъминлаш, ишлаб чицарувчиларга молиявий ёрдам шаклларини 
кўрсатиш, нархлар устидан назорат ўрнатиш, экспорт ва импорт 
цилинадиган товарларга квоталар ўрнатиш ва шунингдек, мамла­
кат ахолисини химоя цилиш мақсадида олиб борилаётган чора- 
тадбирлар мажмуасидан иборат. Пул-кредит сиёсати мамлакатда 
пул массасини тартибга солишга царатилган ва унинг асосий вази­
фаси нархлар ва реал миллий ишлаб чикариш хажми нинг ўсишига 
мос келадиган пул массасини таъминлашдан иборат. Бу сиёсатнинг 
асосий воситаси Марказий банк томонидан амалга ошириладиган 
ҳисоб ставкасини та|>тибга солиш, тижорат банкларининг Мажбу­
рий равишда Марказий банкда са1$лайдиган захиралари нормасини 
ўзгартириш, ^имматли қоғозлар бўйича очгщ бозордаги операция - 
ларни йўлга қўйиш ва шунингдек, бопща тадбирлардир.

Давлат томонидан хўжаликларга кўрсатиладиган м олия­
вий ёрдамлар дотация, субвенция ва субсидия шаклларида олиб 
борилади.

Дотация — бюджет ва бюджетдан ташцари фондлардан 
кайтариб олмаслик ш арти билан хўжаликларнинг зарарларини



д о п л ат , шунингдек, маҳаллий бюджетлар мутаносиблигини таъ­
минлаш учун ажратилган пул маблағларидир.

Субвенция — цатъий ма^садлар учун бериладиган дотация 
тури бўлиб, ундан фойдаланиш шарти бузилганда уларни ^айта- 
риб олиш мумкин.

Субсидиялар — бу, пул ёки натура кўринишидаги ёрдам тури 
бўлиб, бюджет ва бюджетдан ташқари фондлардан кўрсатилади. 
Субсидиялар бевосита ва билвосита бўлиши мумкин. Бевосита 
субсидияларга капитал қўйилмалар, илмий тадқиқотлар, кадрларни 
цайта тайёрлашга ажратилган маблағлар кирса, билвосита субси­
дияларга сол]щ имтиёзлари, имтиёзли шартларда кредитлар бериш, 
пасайтирилган божхона божлари ва бопщалар киради.

Бундан таш ^ари давлат аҳолини давлат трансфертлари кў- 
ринишида ҳимоя қилади.

Бозор и^тисодиети шароитида кўп циррали солиқлар тизи- 
мидан фойдаланилади. Аҳоли давлат бюджетига ҳар ойда олган 
даромадларига қараб даромад солиғи тўлайди, корхоналар эса 
олган фойдасига қараб фойдадан соли^ тўлайдилар. Ш у каби 
жуда куп мавжуд солиқ турларидан оқилона ва илмий асосда 
фойдаланиш орқали давлат солиқ тизими сиёсатини, солиқ став- 
калари ми^дорларини ва имтиёзлари турларини аншугайди ва шу 
билан бутун макроиктисодий вазиятга таъсир кўрсатади. Яъни, 
солшушрни ўзгартириш орцали инвестициялар ва жамғармалар 
рағбатлантирилади.

Д авлат бозор тизимининг ф аолият кўрсатишида баҳо ме- 
ханизмидан, хусусан, чсгараланган бахолардан кенг фойдалана- 
ди. Ж умладан, чсгараланган баҳолар ахолини ҳимоя цилиш мақ- 
садида айрим турдаги озиқ - овқат махсулотларига белгиланган. 
Чсгараланган баҳо унинг ҳақиқий қийматларидан бир неча ба- 
роварига кам бўлиши мумкин. Давлат чсгараланган баҳони бо­
зор баҳосидан юқори ва кам белгилаши мумкин.

Цайд этилган нархлар давлат томонидан тартибга солиш- 
нинг бевосита усуллари тизимида алоҳида ўрин тутади. Бозор 
тизимида нархлар талаб ва таклифни тартибга солувчи асосий 
восита ҳисоблансада, б щ ю ц  дунёнинг барча мамлакатларида дав- 
лат нархларни ш акллантириш ж араёнига бевосита ва билвосита 
таъсир курсатади.

8.3. Ресурслар ва даромадларни ижтимоий манфаатларни 
эътиборга олган холда кайта та^симлаш

Товар ва хизматларнннг индивидуал истеъмолдаги хусуси- 
ятларини қараб чиқадиган бўлсак, аввало, бу товарлар маълум



бир миқдорда бўлади. Яъни, улар индивидуал сотиб олувчилар 
учун қулайдир. Бундан тацщари бу товарларни сотиб олувчилар 
товар қийматига мос равишда нархларни тўласагина унга эга 
бўлиши мумкин.

Айрим турдаги товар ва хизматларни бозор тизими умуман 
ишлаб чиқаришни мўлжалламаган, чунки, уларнинг хусусиятлари 
индивидуал истеъмолчиларга мўлжалланган товарларнинг хусу- 
сиятларига тескаридир. Бундан таш қари, ижтимоий манфаатлар 
бўлинмайди ва уларни индивидуал истеъмолчиларга сотиш мум­
кин эмас. М асалан, бундай товар ва хизматларни ишлаб чиқа- 
ришга давлат ҳимояси, сув тоищинларини тартибга солиш, ҳаша- 
ротларга царши кураш ва бонщалар киради. Ж ам ият ушбу хиз- 
матлардан м анф ааат олиш учун уларни давлат ишлаб чиғ$ари- 
ши керак.

Ш унингдек, шундай хизмат турлари хам мавжудки, уларга 
қандайдир миқдорда нарх белгилаш мумкин. М асалан, кўча ва 
автомагистраллар қуриш , тартибни са^лаш ва ёнғинга қарш и ку­
раш, кутубхона ва музей хизматлари, профилактик тиббий хиз­
матлар ва боищалар.

Демак, бозор тизимидаги бахо механизми ижтимоий манфа- 
атларни кўзлаб ишлаб чи^арилаётган товар ва хизматларга бўл- 
ган ресурслар ажратилиш ини таъминламас экан, у холда уларни 
ишлаб чикариш йўлга қўйилади.

Ушбу товар ва хизматларни ишлаб чикариш га зарур бўла- 
диган ресурслар тақсимоти асосан давлат орқали гуруҳ ёки жа- 
моа карорлари асосида қабул ^илинади. Янада аниқрок айтади- 
ган бўлсак, демократик давлатларда сиёсий усул, яъни, овоз бе­
риш орқали анш ранади . Ижтимоий м анф аатлар истеъмолининг 
хажми давлат сиёсати йўналишини билдиради. Сиёсий жабҳа- 
ларда кабул қилинган бу гуруҳ қарорлари уй хўжаликлари ва 
корхопаларининг мавзуда таъкидланган бешта фунтамснтал са- 
волларга берган жавобларига қўшимча бўлиб хизмат цилади.

Ижтимоий манф аатларни цондирувчи товарлар ва хизмат - 
лар ишлаб чиқариш учун индивидуал истеъмолдаги ^андйй ре- 
сурслар кайта тақсимланади? Тўлнк бандлик шароитида ф аоли­
ят кўреатаётган иктнсодиётда давлат олдида ижтимоий м анф а­
атларни кондирувчи товар ва хизматларни ишлаб чиқариш y^iyn 
индивидуал истсъмолдаги товарларнинг ишлаб чикарншдан рс- 
сурсларни аж ратиш  муаммоси туфади. Бунда хусусий тармокдан 
ресурсларни ажратиб олиш учун хусусий талаб кис^артирилади. 
Буига асосан yii хўжаликлари ва корхоналардан солнқлар олиш 
оркали эришилади. Уй хўж аликлари ва корхоналар кам даромад 
олиш натижасида ўзларининг инвестицион ва истсъмол хара-



жатларини камайтиришади. Қисқача айтганда, соли!$лар хусусий 
истсъмолдаги товар ва хизматларга бўлган талабни қисқартира- 
ди, бу уз навбатида , рссурсларга хусусий талаб цисқаришига олиб 
келади.

Давлат бу соли^чарни аниқлаш ва солиқ кжини тақсим- 
лашда ижтимоий манфаатларни қондирувчи товар ва хизматлар­
ни ишлаб чи^аришни эътиборга олади.

8.4 . Давлатнинг ик,тисодистга аралашувининг монстар
йўналишлари

Бозор иқтисодисти шароитида давлатнинг иқтисодиётга ара- 
лашиву янада ошади. Хусусан, давлат ицтисодиётга кредит ти ­
зими орцали ф аол таъсир кўрсата бошлайди. Бунда ссудага бери­
ладиган пул миедорини ўзгартириш учун фоиз воситаеидан фой- 
даланади. М аълумки, кредит муносабатларида М арказий банк 
марказий захира тизими вазифасини ўтайди ва улар давлат таъ­
сирида бўлади. Давлат кредитга бўлган талаб ва таклифни мар­
казий захира тизими оркали ўзгартиради. Ушбу жараённи уч хил 
йўл билан амалга оширади.

Биринчидан, давлат марказий захира тизими орқали банк­
лар маблағининг карзга бериладиган ва  захирада турадиган 1$ис- 
млари улушини ўзгартиради. Захира оширилса, кредитга берила­
диган маблағ қисқаради ва аксинча, захира камайтирилса, мазкур 
маблағ кўпаяди. Н атижада ^арзга бериладиган пул микдори ўз- 
гаради, яъни пул кўпайса унинг таклиф и ошади, бинобарин фоиз 
(% ) камаяди, аксинча, у қисқарганда, таклиф камаяди, демак, фоиз 
(% ) ошади. Ф оизнинг камайиши кредитни арзонлаштиради, унга 
интилишни кучайтиради, олинган царз эса инвестиция килиниб, 
иктисодий ўсишни таъминлайди. Фоизнинг ошиши кредитни ким- 
матлаштириб, унга бўлган қизицишни камайтиради, бинобарин, 
инвестиция 1$и«$аради ва натижада иктисодий ўсиш камаяди.

Иккинчидан, марказий захира тизими ўзи бошқа банклардан 
оладиган фоизларни ўзгартиради. У бош^а банкларга паст фоиз 
хнеобидан карз бериб, уларга молиявий ёрдам кўрсатади. Имтиёз- 
ли 1$арз олиш банкларга қувват берганидан улар крсдитлаш иши- 
да фаол қатнашиб, иктисодий ўсишга таъсир эта оладилар.

Учинчидан, давлат марказий захира тизими оркали хазина 
вскселларини (мажбуриятларини) тарцатади, ўз заёмларини со- 
тади ёки ^имматли цоғозларни сотиб олади. Давлат вексслларни 
банкларга ёки бошқа молия ташкилотларига сотиш оркали улар­
нинг маблағини ўз ихтиёрига олиб, карзга бериладиган пул миқ- 
дорини қисцартиради. Вексслларни харид этиш орқали эса дав-



лат уларнинг царз пули микдорини оширади. Н атиж ада қарзга 
таклиф  этилган пул миадори ўзгариб, фоизга таъсир этади, бино­
барин, қарзга олиниб, ишлаб яиқариш да фойдаланилаётган пул 
миқдори кўпайиб ски камайиб туриши иқтисодиётга таъсир эт- 
масдан колмайди.

Давлатнинг пулга бўлган талаб ва таклиф ни ўзгартириш 
борасидаги сиёсати монетар сиёсат деб юритилади. Ушбу сиё- 
сатни ўтказиш орқали давлат и^тисодиётни тартибга солиб ту- 
ради.

Бундан ташцари давлат антиинфляцион тадбирлар билан 
хам ицтисодиётга аралаш ади. Яъни, инфляцияни юмшатиш учун 
иш ҳақи ва нархларни тутиб туриш, «музлатиш» йўлидан фойда - 
ланади.

И^тисодиётни тартибга солиш воситаларидан яна бири дав­
лат томонидан и^тисодиёт келаж агини олдиндан тахм инлаш  
(прогнозлаш) ва уни ривожлантириш  дастурини ишлаб чиқиш 
ҳамда ҳаётга татби^ этиш ҳисобланади. Давлат бюртмасига асо­
сан узоқ ва қисқа муддатларга мўлжалланган прогнозлар тузи- 
лади. Прогнозларда ресурслар, технология, ички бозор ҳаж м и ва 
таркиби, экспорт ва импорт, давлат хараж атлари, ишлаб чи^а- 
риш таркибидаги ўзгаришлар, математик моделлар асосида ҳи- 
соб-китоб қилинади ва иқтисодиётнинг қайси йўналишда ривож ­
ланиши аникланади.



Қис^ача хулосалар

Бозор иқтисодиёти шароитида давлатнинг иқтисодиётга ара- 
лашувидан энг асосий мақсади мамлакат и^тисодиётини халқаро 
иктисодий ва сиёсий рақобатлардан ҳимоя қилиш, эркин бозор 
иктисодиёти учун ҳуқу^ий база ва ижтимоий муҳитни яратиш, 
даромадлар ва бойликларни, шунингдек, ресурсларни қайта та^- 
симлаш ва макроиқтисодий муаммоларни ҳал қилишдан иборат.

Д авлатнинг м ам лакат и^тисодиётига аралаш уви асосан 
ҳуқуқий моҳияти макрои^тисодий сиссат воситалари асосида, яъни, 
бюджет-солик, пул-кредит сиёсати воситалари ёрдамида олиб бо- 
рилади.

Бозор иқтисодиёти ишлаб чиқарилаётган товар ва хизмат­
ларни уларнинг индивидуал хусусиятларидан келиб чивдан ҳол- 
да та1$симлайди ва цайта тш^симлайди. Аммо, шундай турдаги товар 
ва хизматлар ҳам борки, уларни ишлаб чикариш учун бозор тизи­
ми рагбат ярата олмайди. Ш унинг учун хам давлат бундай тур­
даги товар ва хизматларни ишлаб чикариш  вазифасини уз зим- 
масига олади. Бундай товар ва хизматларни ижтимоий манфаат- 
ларни кўзлаб ишлаб чи^арилаётган маҳсулотлар таркибига ки- 
ритамиз.



1. Давлатнинг нктисодиетга аралашиши зарурияти кайси 
омиллар билан бслгиланади? Давлатнинг кандай иктисодий фун- 
кцияларини биласиз?

2. Нима учун ресурслар ва даромадларни ижтимоий ман- 
фаатларни эътиборга олиб цайта таксимлаш зарур? Бозор тизи- 
мининг ижтимоий м анф аат деб аталувчи махсулотларни ишлаб 
чикаришга муносабати ^андай?

3. Республика ҳукуматининг бозор и^тисодиётига арала- 
шувидан мақсад нима?

4. Давлатнинг иқтисодистга аралашувини ^айси йўналишда 
такомиллаиггириш зарур?
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ФИСКАЛ СИЁСАТ 

9.1. Фискал сиссатнинг мо^ияти, унинг усуллари ва дав­
лат харажатлари мультипликатори

Давлатнинг асосий вазифаларидан бири гщтисодиётни бар- 
карорлаштириш хисобланади. Бундай барқарорлаштиришга мо- 
нстар сиёсат воситалари катори ф искал сиёсат орқали ҳам эри­
шилади. Ф искал сиссат шунингдек, бюджет-соли^ сиёсати деб 
хам айтилади. Бюджет-соли^ сиёсати деганда ноинфляцион ЯИМ 
ишлаб чикариш  шароитида иқтисодиётда тўлиц бандлиликни, 
тўлов балансининг мувозанатини ва иктисодий ўсишни таъмин- 
лаш га каратилган давлат хараж атлари ва солшугарини ўзгарти- 
ришни уз ичига олган чора тадбирлар тушунилади.

И^тисодиёт турғунлик ёки пасайиш даврида бўлган вази- 
ятларда давлат томонидан рағбатлантувчи фискал сиёсат-фис- 
кал экспансия олиб борилади. Яъни, давлат lyici^a муддатда иқсо- 
диётнинг пасайиши муаммосинн давлат харажатларини ошириш 
ёки солш рарни камайтириш, ёҳуд иккаласини бир вақтнинг ўзи- 
да олиб бориш эвазига хал этади. Узоц муддатда давлат хара- 
жатларининг юкорн бўлиши ва соликларнп камайтириш ишлаб 
чиқариш омилларининг'ўсишига ва натижада, иктисодий салохи- 
ятнинг кўтарнлишига олиб келиши мумкин. Аммо, бунга М арка- 
зий банк томонидан олиб бориладиган пул-кредит сиёсатидан 
самарали фойдаланиш ва давлат хараж атлари таркибини мак- 
бул ҳолатга олиб келиш орцалигина эришиш мумкин. И^тисоди- 
ётда тўлпк бандлик ва ортицча талаб натижасида инф ляция ке- 
лпб чикпшп мумкин бўлган вазиятларда чекловчи ф искал сис- 
сат- ф искал рестрикция олиб борилади. Чскловчи ф искал сис­
сат давлат харажатларини (G ) камайтириш  ёки солш утрни (Т) 
ошириш ёки бўлмаса иккала тадбирни бир ва^тда олиб бориш 
оркали ш^тпеодпётнинг даврий ўсишини чегаралашдан иборат. 
Кисг^а муддатли даврларда ушбу тадбирлар талаб инфляциясиии 
камайтиради. Узоц муддатли даврларда эса юцори солшугар ицти- 
содиётда стагнацияга олиб келиши мумкин. Бу эса мамлакат- 
нинг иктисодий салоҳиятини издан чш^аради. Бунга давлат ха- 
ражатларидан самараснз фойдаланиш  ^ўшимча туртки бўлиши 
мумкин. Қисқа муддатли даврларда бюджет-соли^ сиёсатлари 
давлат хараж атлари мультипликатори, солиқ мультипликатори 
ва баланслашган бюджет мультипликаторларм самараси таъси­
рида бўлади.



Давлат харажатларининг ўсиши AG режалаштирган хара- 
жатларининг ДЕ ушбу миқдорда ўсишига ва умумий хараж ат­
ларнинг эгри чизиқ бўйича ю^орига тепага сурилишига олиб 
келади. Бу вазиятда миллий ишлаб чиқариш ҳажми (ДУ)  миқ- 
дорида ўсади.

Е = У

27-чизма. Давлат харажатлари ўзгаришининг мультипликатив самараси

6-мавзуда кўрганимиз сингари харажатлардаги озроц ўзга- 
риш даромадлардаги ундан анча катта бўлган, ўзгаришни кслти-

риб чиқаради ва = бўлади.

A Y  = А Е  • —— = А Е  • т 
1 - 6

Д авлат хараж атлари мультипликатори ва ишлаб чш$ариш- 
нинг мувозанатли ҳажмини цуйидаги тснгламалар систсмасини 
счиш оркали топиш мумкин:

j Y  = C + I  + G 

[C = a + bY

Бу ерда: Y=C+I+G — ёпи!$ иқтисодист учун асосий макро- 
иқтисодий айният;

С=а+Ьу — истеъмол функцияси.
Тснламалар систсмасини Y учун ечамиз:



Y  = a+by+I+ G;
Y -b Y  = a+I+G;
Y ( l - b )  = a+I+G;
Y  = ( l/ ( l -b )x (a+ I+ G );

Бу ерда: l / ( l - b )  — ёпиц иқтисодиётда соливда тортиш ҳи- 
собга олинмаган вазиятда харажатлар мультипликатори;

(a+I+G ) — даромадлар миқдорига боғлиқ бўлмаган авто­
ном хараж ат;

b=MPC — истсмолга чегараланган мойиллик бўлиб мульти­
пликатор миқдорини белгиловчи асосий омилдир.

Солиода тортиш ҳисобга олинганда истеъмол функцияси 
ўзгаради ва C =a+b(l-t)Y  кўринишни олади. Бу тенгламани* асо­
сий макроиқтисодий айниятга қўйиб ечсак, қуйидаги натижани 
оламиз:

Y = ---------------•  (а + /  +  G)
1 -  6(1 -  О

1
Бу ерда: — с п и ц  иқтисодиётда хараж атлар муль­

типликатори;
t — чегаравий солиқ ставкаси.

t= AY /AT

Бу ерда: ДТ — тўланадиган солиқлар миқдорининг ўсиши;
AY — даромадларнинг ўсиши.
Прогрессив солиц тизими мультипликатор самарасини юм- 

шатади ва ишлаб чиқариш ҳамда бандлилик даражаларини бар- 
қарорл аш тиради.

Соливда тортиш хисобга олинган ҳолдаги харажатлар муль­
типликатори солиеда тортиш ҳисобга олинмаган ҳолдаги солиқ 
мультипликаторидан анча кичикроқ миқдорга эга, чунки даро- 
мадларга тушган харажатларнинг бир қисми соли^ларга чегири- 
либ, муомаладан чи^ади ва мальтипликация самарасини пасайти- 
ради. Бу иккала формулани солиштирганда ҳам кўзга ташлана- 
ди. Ш унингдек очиц иқтисодиётда ошган даромадларнинг бир 
қисми импортга йўналтирилиши оқибатида муомаладан чиқиб 
кетиши туфайли мультипликатор самараси ёпиқ иқтисодиётга 
нисбатан пастдир.

Очиқ иқтисодиётда давлат хараж атлари мультипликатор 
ва мувозанатли ишлаб чиқариш ҳажми қуйидаги тенгламалар 
систсмасини ечиб топилади:



Y = C  + I  + G  + X„

■ С  = a + b ( l - t ) Y  

[ X „ = g  + m'Y
Бу ерда: m ’ - импортга чегаравий мойиллик;
Y - даромад;
g - автоном соф  экспорт;
m ’ = AM /  AY, бу ерда ДМ - импортдаги ўзгариш; A Y  -  

даромаддаги ўзгариш.
Агарда (2 ) ва (3 ) тенгламаларни асосий макроиқтисодий 

айниятга ^ўйиб, ечсак ^уйидаги ечимга эга бўламиз:

Y=(( 1 /1 (1 -b( 1 -t)+m ’))x(a+I+G+g)

Бу ерда: ш „ = —  ... * ,------ - очш$ иқтисодиётда давлат ха-
5 1 — о(1— t) + m

раж атлар мультипликатори.

9 .2 . Соли^ ва баланслашган бюджет 
мультипликаторлари

Мувозанатли даромадлар даражасига солиқларни камайти- 
ниш хам мультишшкатив таъсир курсатади. Солиқлар миқдорини 
ДТ га камайтирсак, ихтиёрдаги даромад даражаси ДТ га ошади. 
Истеъмол харажатлари мос тарзда ДТ-b (бу ерда Ь-истеъмолга 
чегаравий мойиллик) микдорга ошади ва у режалаштирилган ха­
ражатлар эгри чизиғини юкорига силжитади, миллий ишлаб чиқа- 
риш ҳажмини эса ДУ га оширади:

A Y ^ - A T *  —
1 - 6

Солиқ мультипликация самараси давлат хараж атлари син- 
гари солиғўларнинг бир марта ўзгариши оқибатида истеъмолнинг 
бир неча бор ўзгаришига боқлиқ.

T i  (ДТ) =>Д1Т (ДД1=-ДТ) =>СТ( ДС=Ь(-ДТ)) =>Еt  (ДЕ=Ь(- 
ДТ)) => =>YT( Д Y=b(-AT) = > c t  ( ДС=Ь(Ь(-Т)) =>ЕТ ( ДЕ=Ь2(- 
ДТ) )=>Yt( ДУ=Ь2(-ДТ) )=> =>СТ(ДС=Ь(Ь2(-ДТ))) ва ҳ.к.

AY  - 1
Айтилганлардан хулоса шуки, —  = ■j—^ оолш$ мультипликатори.
Агар давлат бюжетига барча солш$ тушумлари жорий даро-



мад—Y динамикасига боғлиқ деб ҳисобласак солиқ функцияси Т = 
tY — кўринишни олади. Бу ҳолатда истеъмол функцияси қуйидаги 
кўринишга эга бўлади:

C=a+b (y -ty ) =a+b (1 -1) у , 

Y=E

28-чизма. Солиқлар ўзгаришининг мультипликатив самараси 
(солиқлар камайиши варианта да)

Солиқ мультипликатори эса қуйидаги кўринишни олади:
- b

т. = -------------
' 1 - г<1 - о

Бу ерда: ш( — ёпиқ иқтисодиёт учун солиқ мультипликатори.
Бизга маълумки, тўлиқ солиқ функцияси T=Ta+tY кўри- 

нишга эга.
Та — автоном солтрар (масалан, мулкка, ерга солицлар).
Тўлиқ соли^ функциясини эътиборга олсак, истсъмол фун­

кцияси цуйидаги кўринишга эга бўлади:

C=a+b[Y-(T+tY)]

Тўлиқ солиқ функциясини ҳисобга олиб сзилган истеъмол 
функцияси ҳамда соф экспорт функциясини ҳисобга олиб очиқ 
иқтисодиёт учун солиқ мультипликаторини ҳисобласак у



1 -  6(1 -  t) + т '

Очиқ иқтисодиётда давлат харажатлари мультипликатори 
ва солиқ мультипликаторини хисобга олганда мувозанатли иш­
лаб чиқариш ҳажми модели қуйидагича бўлади:

Y = --------- --------- -•(a + I  + G + g ) -------------------- • !
\ - b ( \ - t )  + rri 6 1 - 6 ( 1 - / )  + «

Айтайлик ҳукумат ўз харажатларини қандайдир миқдорга 
оширди ва бу харажатларни молиялаштириш учун солиқ мивдо- 
рини ҳам шунча оширди.

Бунда давлат харажатлари ва автоном солиқлар миадорла- 
рининг бир ва^тнинг ўзида бир хил миқдорда ўзгариши натижа­
сида даромадларнинг жами ўзгариши AY мш$дори ^уйидагига тенг 
бўлади:

A Y  = A G ----------------------- A T ---------- - ---------
1 -Zj(1 — t) + т' \ - b ( \ - t )  + m'

Агар давлат харажатлари ва автоном солиқлар бир хил 
миқдорга кўпайса мувозанатли ишлаб чикариш ҳажми шу миқ- 
дорга тенг ёки ундан камроқ суммага кўпаяди. Буни баланслаш- 
ган бюжет мультипликатори деб юритилади. Баланслашган бю- 
жет мультипликатори бирга тенг ёки ундан кичикроц бўлади.

Давлат харажатлари ўзгаришидан юзага келадиган муль- 
типликатив самара солиқлар пасайишидан олинадиган мульти- 
пликатив самарадан каттароқ бўлади. Бу ҳолат давлат хара- 
жатларининг даромадлар ва исътемол ҳажмига таъсири (солиқ- 
лар ўзгариши таъсирига нисбатан) кучлирок эканлиги о^ибати- 
дир.

Ушбу фарқ фискал сиёсат воситаларини танлашда муҳим 
роль ўйнайди. Агар ҳукумат давлат секторини кенгайтирмо^чи 
бўлса, даврий пасайишни тугатиш учун ўз харажатларини ошири- 
ши, инфляцияни чсклаш учун эса солицларни ошириши мацсадга 
мувофиқ бўлади.

Аксинча, фискал сиёсат давлат секторини чеклашга қара- 
тилган бўлса, даврий пасайиш шароитида солиқларни камайтира- 
ди, даврий кўтарилиш пайтида эса давлат харажатларини оши­
риш мақбул йўл ҳисобланади.

Баланслашган бюджет мультипликаторини яхшироқ тушу-



ниш учун куйндагн мисолнп кўрамиз. Б унинг учун айрим шарт- 
ларни киритамиз:

1. Инвсстция ва соф экснортнинг соддалаштирилган моде- 
лидан фойдаланиш давом этсин;

2. Давлат хариди дастлаб хусусий харажатлар микдорига 
хсч цандай таъсир кўрсатмасин;

3. Давлатнинг соф солиц даромадлари индивидуал солнц- 
ларни йиғишдан ташкил топсин;

4. Давлат ялпи миллий махсулот (ЯММ) мшу*оридан цаъти 
назар йиғиладиган солш рар  суммасини олеин;

5. Нархлар даражаси доимип бўлсин;
6. Ф искал сиссат макроицтисодистда талаб омилларига- 

гина таъсир кнлеин, жами таклифга эса умуман таъсир этмасин.
Бу мулоҳазалар давлат харажатлари ва солицларининг ицти- 

содистга цандай таъсир кўрсатиши тўғрисида тушунча ҳосил цилиш 
имконини беради. М асалан, давлат ЯММ миқдори цандай бўли- 
шидан цаъти назар 20 млрд. сўмлик товар ва хизматларни сотиб 
олишга карор кнлдп, дейлик. Хусусий харажатларнинг ошиши 
каби, давлат харажатларининг ошиши хам жами харажатлар гра­
фигини бисссктирисага нисбатан силжишига ва ЯММ мувоза­
нат микдорннинг ўсишига олиб келади. Ш уни ҳам таъкидлаб 
ўтишимиз л озимки, давлат харажатлари мультипликатор сама­
раси таъсирида бўлади. Давлат харажатининг 20 млрд. сўмга 
ошиши ЯММни 80 млрд. сўмга ошишига олиб келади. Яъни, 
мультипликатор 4 га тенг.

Бундан ташцари давлат харажатларининг 20 млрд. сўмга 
ошиши солнц тушумлари ҳисобидан молиялаштирилмайди. Чун­
ки, солнцларнннг ошиши ЯММ мицдорининг камайишига олиб 
келади. Бошцача айтганимизда, давлат харажатлари бюджет ка- 
момади билан цопланиши керак.

Агарда давлат хараж атлар  мицдорини камайтирса, жами 
хараж атлар  графиги пастга цараб силжийди. Яъни, ҳар цандай 
шароитда ЯММ мицдорини камайтиради. М асалан, давлат х а ­
раж атлари  20 млрд. сўмдан 10 млрд. сўмга кнсцарса, ЯММ 
микдори 40 млрд. сўмга камаяди. М ультипликатор самараси 4 
га тенг бўлади.

Д авлат 20 млрд. сўм мицдормда солнц жорий цилсин. Яъни, 
давлат ЯМ М нинг ҳар цандай микдорида 20 млрд. сўмлик солиц 
тушумига эга бўлсин. Бу, ўз навбатида, солицларни тўлагандан 
кейинги даромадлар микдорига таъсир цилади. Чунки, бу таъ ­
сир истсъмол ва ж амғариш  мпцдорининг камайиш ига олиб кс- 
лади. Солицларни тўлагандан кейинги даромадлар мицдори ка- 
майиш ининг канча киемп истсъмолга ва канча кис ми жамғар-



мага тўғри келиш ини МРС ва MPS бслгилаб беради, ҳар цандай 
мицдордаги ЯМ М дан 20 м лрд ., сўмлик солицларнинг олиниш и, 
агарда М РС=0,75 деб олсак (олдинги мавзулардаги сингари) 
истеъмол харажатларини 15 млрд. сўмга, жамғармани эса 5 млрд. 
сўмга камайтиради. Бу камайиш лар ЯММ мицдори 60 млрд. 
сумга кам айиш ига олиб келади (солиц мультипликатори сам а­
раси таъсирида).

Демак, солиқларнинг олиниши ЯММ миқдорига нисбатан 
солиқларни тўлагандан кейинги даромадлар микдори кам айиш и­
га олиб келади. Бу камайиш, ўз навбатида, ЯММнинг ҳар цандай 
мицдорида истсъмол ва жамғармалар мицдорини камайтиради.

Д авлат хараж атлари ва солицлар миқдорининг бир хил 
микдорда ўсиши ЯММ ми1$дорининг ўсишига олиб келади. Ми- 
солимизда G ва Т  ларнинг 20 млрд. сўмга ошиши ЯММ миқдори- 
нинг 20 млрд. сўмга ошишига олиб келган. Бу баланслашган 
бюджет мультипликаторини тушуниш имконини беради. Д ав­
лат хараж атларининг ўзгариши солиц миқдорининг ўзгаришига 
нисбатан жами хараж атлар мицдорига кўпроц таъсир кўрсатади. 
Давлат хараж атлари жами хараж атлар мицдорига бевосита, со- 
лицлар мицдори эса билвосита таъсир кўрсатади;

Кўриниб турибдики, баланслашган бюджет мультиплика­
тори бирга тенг. Солиқлар мицдорининг 20 млрд. сўмга ошиши 
солиқлар тўлагандан кейинги даромадлар миқдорини 20 млрд. 
сўмга цисцартиради ва истеъмол хараж атлари 15 млрд. сўм к а ­
майишига олиб келади. Уз навбатида, истеъмол хараж атлари­
нинг 15 млрд. сўмга камайиш и ЯММ ни 60 млрд. сўмга кам айи­
шига олиб келади. Аммо, давлат харажатларининг 20 млрд. сўмга 
ошиши ЯММ ни 80 млрд. сўмга оширади. Демак, мос равишда 
давлат хараж атлари  ва солицларнинг 20 млрд. сўмга ошиши 
ЯММни 20 млрд. сўмга (80-60= 20) оширади. Демак, бизнинг 
мисолимизда баланслашган бюджет мультипликатори 1 га тенг.

9 .3 .  Д искрет ва нодискрст ф искаль сиёсат.
Б ю дж ет та^чиллиги ва ортикчалиги

Хукуматнинг бандлик даражаси, ишлаб чикариш ҳажми, 
инфляция суръатлари ва тўлов баланси ҳолатини ўзгартиришга 
йўналтирилган махсус царорларни цабул қилиши натижасида дав­
лат хараж атлари , солицлар ва давлат бюджети қолдиғини мац- 
садли ўзгартирилиши дискрет ф искал сиёсат дейилади. Д иск­
рет фискаль сиёсат юритилганда иктисодий пасайиш даврида 
жами талабни рағбатлантириш учун давлат харажатларини оши- 
рилиши ва соликларни камайтирилиши натижасида давлат бюд-



жети камомади юзага келтирилади. Уз навбатида даврий кўтари- 
лиш пайтида бюджет ортицчалиги юзага келтирилади.

Д искрет ф искаль сиёсат иктисодий тебранишларни юм- 
шатишда муҳим роль ўйнасада, унинг айрим камчиликлари м ав­
жуд. Бу, аввалам бор, вацт оралиқлари билан боғлиц. Яъни ицти- 
содиётда пасайиш ёки инфляцион зўрицишнинг пайдо бўлиши, 
бу холатларни аницлаш юзага келган муаммоларни ҳал этиш учун 
давлат хараж атлари ва солиц тушумларини ўзгартириш бораси- 
да царор цабул цилиш, бу царор бажарилишини таъминлаш жа- 
раёнларининг ҳар бири ўртасида маълум вақт ўтади.

Бу вацт давомида иктисодий вазият ўзгаради ва кўрилган 
чора-тадбирлар кўтилган натижани бермаслиги мумкин. Ш у ту- 
файли даврий тебранишларни автоматик тарзда юмшатиб туриш 
механизмини яратиш  зарурати юзага келади.

Нодискрет фискаль сиёсат — давлат харажатлари, солицлар 
ва давлат бюджета цолдиғини автоматик ўзгартиришни кўзда тута- 
ди. Нодискрет фискаль сиёсат ўрнатилган барцарорлаштиргич- 
ларга асосланади. Ривожланган давлатларда ўрнатилган барцарор- 
лаштиргичлари роли ни прогрессив соли к; тизими, давлат трансфер - 
тлари тизими ва фойдада иштирок этиш тизими ўйнайди. Нодиск­
рет фискаль сиёсат даврий тебранишларни юмшатиш учун ҳуку- 
матнинг бевосита аралашувини талаб этмайди. Даврий пасайиш 
шароитида даромадлар пасайиши туфайли солиц ставкалари пасая- 
ди. Бу эса жами талабнинг ошишига, ишлаб чицаришни кенгайти- 
ришга рағбатни юзага келиши га олиб келади. Шунингдек пасайиш 
даврида давлат трансфсртлари, жумладан ишсизлик нафақаси тў- 
ловлари мицдори ошади. Бу ҳолат ҳам жами талабни ошириб, жами 
таклиф ҳажмини ошишига ижобий таъсир кўрсатади.

Иктисодий кжеалиш даврида ортиқча талаб ицтисодиётга 
инфляцион таъсир кўрсатаётган шароитда даромадлар даражаси 
ошиши билан солицлар ставкалари пасаяди ва бу жами талабга 
чекловчи таъсир курсатади. Айни пайтда давлат харажатлари 
(ишеизларга нафацалар, давлат трансфертларининг бир цанча 
турлар) хам пасаяди. Аммо нодискрет фискаль сиёсат восита­
лари ицтисодий тебранишларни тўлиқ юмшатиш имконини бер- 
майди ва у дискрет фискал сиёсат юритишни инкор этмайди.

Ицтисодиётнинг ўрнатилган барцарорлиги даражаси дав­
рий бюджет тақчиллиги ва ортиқчалиги мицдорларига боғлик. 
Даврий тацчиллик ( ортиқчалик) иқтисодий фаоллик пасайиши 
(ошиши) шароитида солиц тушумларининг автоматик камайи- 
ши (ошиши) ва давлат харажатларининг автоматик ошиши (ка- 
майиши) натижасида юзага келадиган давлат бюджета тацчил- 
лиги (ортицчалиги)дир.



G, T f

29-чизма. Бюджет тақчиллиги ва ортт$чалигн

Даврий пасайиш боскичида соликлар автоматик пасайиш и, 
давлат трансфсртларининг ошиши натижасида бюджет тацчил- 
лиги келиб чиқади.

Даврий юксалиш босцичида соликлар автоматик кўпайиши 
ва давлат хараж атларининг камайиши натижасида бюджет ор- 
тицчалиги пайдо бўлади. Д авлат харажатлари 5;згармас бўлган 
шароитда хам бюджет тацчиллиги ва ортицчалнги мавжуд бўли- 
ши мумкин. Даврий тацчиллик ва ортицчалик мицдорлари солиқ 
ва бюджет функциялари графикларининг «тиклигига» боғлиқ. 
Солиц функцияси Т  нинг эш лиш  бурчагн мшудори чегаравий солик 
ставкасига t га боғлшў t цанча юцори бўлса, Т  чизиғи шунча 
тикрок, у канча пастда бўлса, G чизиғи ҳам шунча тик бўлади. Бу 
эса иқтисодиётнинг ўрнатилган баркарорлиги даражасини ош и­
ради. Аммо иктисодий ўсишнинг таъминлаш вазифаси Т ва G 
чизикларини ётш ф ок бўлишини тацозо этади.

Урнатнлган барқарорлаштиргичлар мувозанатли ЯММ ҳаж- 
мини , уипнг потенциал ҳажми даражаси атрофида тебраниши 
сабабини ту лиц тугатмайди ва ишлаб чицаришнинг ҳар кандай 
даражасида мавжуд бўлиши мумкин.

Тулпк бандликни таъм инлаган дискрет ф искаль сиёсат 
юритилиши натижасида давлат бюджстининг таркибий тацчил- 
лиги (ортпцчалиги), яъни тулик бандлик шароитида бюджет х а ­
ражатлари (даромадлари) ва даромадлари (хараж атлари) ўрта- 
сидаги ф арц юзага келади.

Даврий тақчиллик кўпинча давлат бюджстининг ҳацикий 
тацчиллиги ва таркибий тацчиллик фарци сифатида баҳоланади.



9 .4 .  Б ю дж ет ортикчалигини чегириб олиш ва бю дж ет  
камомадини молиялаштириш усуллари

Д авлат бюдждети камомадини молиялаштириш усуллари:
1. Пул-кредит эмиссияси;
2. Д авлат заёмларини чицариш;
3. Давлат бюджстига солиц тушумларини купайтириш.
Д авлат бюджета камомади пул чикариш орцали цоплан-

ганда муомалада пул массасини купайтириш инфляцияга олиб 
келади.

И нф ляция даражаси ошганда Оливер-Танзи самараси пай­
до бўлади. Яъни, солиц тўловчилар томонидан давлатга тўлайди- 
ган солицлар тўловини атайин кечиктириш ҳоллари юзага кела­
ди. Бу эса давлат бю джета камомади ошишига олиб келади. 
Бю джет тақчиллиги туфайли давлат хусусий ишлаб чицарувчи- 
лардан товарлар ва хизматлар сотиб олса-ю, лекин улар тўлов- 
ларни ксчиктирса, хусусий ишлаб чицарувчилар ўз маҳсулотлари 
нархларини олдиндан ошириб цўйишади. Бу эса инфляциянинг 
ошишига олиб келади.

Агар давлат бюджета тацчиллиги давлат заёмларпни чи­
цариш орцали молиялаштирилса, улар сотилиши натижасида пулга 
талаб ошади. Бу эса уз навбатида фоиз ставкасини кўтарилнши- 
га олиб келиши мумкин. Оцибатда инвестиция хараж атлари ,- 
соф экспорт хажми ва кисман истеъмол харажатлари камаяди. 
Пировардида енкнб чицариш самараси рўй беради ва у фискал 
сиёсатнинг рағбатлантирувчи самарасини заифлаш тириб кўяди.

Бю дж ет тацчнллигини молиялаштиришнинг бу усули но- 
инфляцион усул ҳисоблансада инфляция хавфинн маълум муд- 
датга кечиктиради холос. Чунки муддати стган заёмларнн сотиб 
олиш билан давлат муомаладаги пул массасини кўпайтирадп. Бу 
эса уз навбатида, баҳолар даражасининг кўтаришига сабаб бўла- 
ди. Солнц тушумларинп кўпантирпш бюджет тацчпллпгнни мо­
лиялаш тириш нинг учинчи йўли бўлиб, у узоц муддат талаб эта- 
диган солнц пслоҳати ўтказилишини талаб этади. Бу ислоҳотлар 
солиц базасини кенгайтириш, солиц ставкаларини камайтириш, 
солиц юкини ишлаб чицарувчилардан кўпроц мулк эгалари ва 
мулкдан фойдаланувчилар зиммасига ўтказиш орцали солицлар 
тушумини кўпайтиришни кўзда тутади.

Бю джет ортицчалигини камайтириш усулларига муомала-



даги пул маблағларини олиб цўйиш ва давлат царзларини тўлаш 
киради.

Давлат қарзларини тўлаш номинал даромадлар ва муома- 
ладаги пул массасини ошириб, бахолар даражасининг янада ош и­
шига олиб келиши мумкин. Ш у туфайли бюджетдаги ортицча 
маблағларни музлатиб цўйиш бюджет камомадини пасайтириш- 
нинг нисбатан ноинфляцион усулидир.



Қис^ача хулосалар

Ф искал сиёсат мацсади ицтисодий ўсиш, баҳоларнинг барц- 
арор даражаси, т ўлиц  бандлик ва тўлов баланси барцарорлигини 
таъминлашдан иборат. Бу мацсадларга эришиш учун давлат ха­
ражатлари ва солицлар билан манипуляция цилинади.

Ф искал сиёсатлар чекловчи ва рағбатлантирувчи фискал 
сиёсатларга бўлинади. Рағбатлантирувчи фискал сиёсат ицтисо- 
диётнинг пасайиш даврида олиб борилса, чекловчи фискал сиё­
сат ицтисодистда керагидан ортицча талаб туфайли инфляция 
пайдо бўлган шароитда олиб борилади.

Ф искал сиёсат тадбирлари цисца ва узоц муддатли мульти­
пликатор самараси таъсири остида бўлади.

Дискрет ф искал сиёсатда турли босцичларда вацт бўйича 
унинг самарадорлигини пасайтиради. Ш у туфайли прогрессив солиц 
тизимига асосоланган нодискрет ф искал сиёсат ғояларидан ҳам 
фойдал анилади.

Ицтисодий пасайиш пайтида кўпинча бюджет тацчиллиги 
рўй беради ва уни молиялаштиришнинг мацбул йўли давлат қим- 
матбаҳо қоғозларни чиқариш ва уларни сотиш ҳисобига қарз олиш- 
дир.



1. Рағбатлантирувчи ва чекловчи фискал сиёсатнинг кисца 
ва узоқ муддатдаги натижаларини тушунтириб беринг.

2. Баланслаш ган бюджет мультипликаторининг моҳияти 
нимада?

3. Д авлат хараж атларининг мультипликатори катталиги 
цайси кўрсаткичларга боғлиц?

4. Дискрет фискал сиёсатининг камчиликларини тушунти- 
риб беринг.

5. Бюджет такчиллиги ва ортикчалиги цандай пайдо бўлади, 
улар кай йўсинда тугатилади?
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П УЛ-КРЕДИ Т СИЁСАТИ 

ЮЛ .П ул-кредит сиссатининг ма^садлари ва воситалари

Пул-кредит сиёсати деганда, тўлиц бандлик шароитида ялпи 
миллий маҳсудотни ишлаб чицаришга инфляциянинг таъсирини 
камайтириш  ёки бартараф  этиш мацеадида муомаладаги пул миқ- 
дорини ўзгартиришга царатилган чора-тадбирлар тушунилади. Пул 
кредит сиёсати давлат томонидан белгиланади ва уни Марказий 
Банк амалга оширади.Унинг ёрдамида ҳар қандай давлат мамла­
катда иктисодий барцарорликни таъминлаш  вазифасини ҳаётга 
тадбиц этади.

Пул кредит сиёсатини амалга оширишнинг пировард мац- 
садлари ицтисодий ўсиш, тўлиц бандликни, баҳоларнинг ҳамда тў- 
лов балансининг барцарорлигини таъминлашдан иборат.

Б у мацсадларга эришиш учун миллий валютани муомилада- 
ги пул массаси, фоиз ставкаси ва миллий валюта алмашинув кур- 
сининг оптимал катгаликларини таъминлаб туриш зарур бўлади.  ̂
Бу вазифаларни амалга ошириш учун Марказий Банк цатор вази- 
фалардан фойдаланади.

П ул-кредит сиёсатининг учта асосий воситаси аж ратиб 
кўрсатилади:

1. Ҳисоб ставкаси;
2. М ажбурий захиралар нормаси;
3. Очиц бозордаги операциялар.
М арказий банк улар ёрдамида пул ёки асосан банк депозит- 

лари кўринишидаги пул массасига ёки фоиз ставкасига таъсир 
ўтказади, таклиф ини ўзгартиради ва шулар орцали пул-кредит 
муомаласини тартибга солиб туради.

Очиц бозордаги операциялар — М арказий банк томонидан 
давлат облигацияларини ( цимматли цоғозларни) тиж орат бан­
клари ва ах,олидан сотиб олиш ва уларга сотиш бўйича операци- 
ялардир. М арказий банк тиж орат банкларидан ёки аҳолидан бу 
цимматли цоғозларни сотиб олар экан, тижорат банклари захи- 
раларини сотиб олинган облигациялар мицдори ҳажмида кўпай- 
тиради. Бу захиралар пул базасига киради, яъни юцори цувватли 
пуллар бўлганлиги учун пул таклифи мултипликатив кўпаяди. Мар­
казий банк тиж орат банклари ва аҳолига облигицияларни сотиш 
билан захираларни ҳамда тиж орат банкларининг кредит бериш 
цобилиятини кенгайтиради. Бу ҳолда пул таклифи қисқаради.

Ҳозирда ҳамма мамлакатларда пул мицдорини тартибга со-



лишда очиқ бозордаги операцияларни, яъни давлат қимматли 
^оғозларини таклиф  қилиш усулидан кенг фойдаланилмо^да. 
Ушбу операцияларни М арказий банк асосан нуфузи катта банк­
лар гуруҳи билан биргаликда амалга оширади.

Пул бозорида муомалада пул мивдори ортиқчалиги м ав­
жуд деб ф араз циламиз. Табиийки, М арказий банк ортицча пул 
массасини кам айтириш га ҳаракат цилади. Бунинг учун, ўзида 
мавжуд бўлган ўзининг цимматли цоғозларини у очш$ бозорда- 
аҳоли ва банкларга такли ф  этади, улар эса уни харид ^ила бош- 
лайдилар. Д авлат қим м атли қоғозларини (сотиш  ёки харид 
цилиш йўли билан) таклиф и ошиб борган сари, унга бўлган 
бахо пасаяди, ўз навбатида, унга бўлган фоиз (яъни , қимматли 
қоғозларни сотиб олганларга ф оиз ш аклида тўланадиган ҳац) 
ошади, бу эса унга бўлган талабни оширади. Б анклар  ва  аҳоли 
қимматли қоғозларни кўпроц харид қила бошлайди, пировард 
натиж ада банкларнинг захиралари қисқаради, ўз навбатида, бу 
ҳол пул таклиф ининг банк мультипликаторига тенг нисбатда 
1$ис1$аришига, ш унингдек, банк захираси ва пул таклиф ининг 
ортишига олиб келади. Узбекистан Республикаси М арказий Б ан­
ки ҳам пул кредит сиёсатини юритишда бу воситанинг ролини 
ксскин оширишни мақсад ц и л и б  олган.

Пул - кредит сиёсатини амалга оширишнинг муҳим воси­
талардан бири — бу, ҳисоб ставкаси сиёсатидир. Ҳисоб ставкаси 
ёки қайта молиялаш ставкаси деб Марказий банк томонидан ти­
жорат банкларига бериладиган ссуданинг фоиз ставкаси тухну- 
нилади. Бу ссудаларни тиж орат банклари айрим кўзда тутилма- 
ган зарурат туғилганда ва молиявий аҳволи мустаҳкам бўлган 
ҳоллардагина оладилар. Ҳисоб ставкаеининг пасайиши билан ти­
ж орат банкларида М арказий банкдан ^ўшимча захираларни олиш 
имкониятлари кенгаяди. Уз навбатида, бу тиж орат банклари- 
нинг захиралардан янги кредитлар бериш билан пул таклиф ини 
кўпайтиради. Я на шундай ҳоллар мавжудки, М арказий банк ҳи- 
соб ставкасини кўтара бориб, тиж орат банклари томонидан 
қўшимча захираларни олиш йўлидаги тўсиқларни бироз кўтар- 
гандай бўлади ва кредитлар бериш бўйича уларнинг фаолиятини 
пасайтиради, шу йўл билан пул таклиф ини чеклайди. Агар ушбу 
ставка паст бўлса, унда тиж орат банклари кўпроқ кредит олишга 
ҳаракат ки ладил ар. Н атиж ада банкларнинг ортицча захиралари 
ортиб боради ва муомаладаги пул массаси миадорининг ошиб 
боришига олиб келади. Агарда ҳисоб ставкаси микдори юқори 
бўлса, унда банклар камроц кредит олишга, олганларини эса қай- 
тариб беришга ҳаракат қиладилар, пировард натижада ортиқча 
банк захиралари қисқаради, муомаладаги пул микдори камаяди.



Бу кўрсаткичлар даражаси турли мамлакатларда иктисодий 
вазиятга цараб турлича мацсадда бўлади. Масалан иқтисодиётда 
турғунлик элиментлари кўрингач инвестицияларни қўллаш ва уму- 
ман иктисодий фаолликни ошириш учун АҚШ Федерал захира 
тизими ҳисоб ставкасини бир фоизгача қисқартирди. Узбекистон 
Республикасида 2001 йилда бу ставка 36 фоизни, 2003 йилда эса 
32 фоизни ташкил қилди.

Амалиётда, давлатлар ҳисоб ставкаси сиёсатини очиқ бо- 
зордаги операциялар сиёсати билан мувофи!$лаштирилган ҳолда 
олиб боришга ҳаракат қиладилар.

Пул-кредит сиёсатини юритиш воситаларидан яна бири — 
бу, мажбурий банк захира меъёрини ўзгартириш сиёсатидир. 
М ажбурий захиралар — бу, кредит мақсадлари учун ишлатил- 
майдиган банк омонатларининг бир ^исмидир. Улар мижозлар 
томонидан ўз омонатларини талаб қилиб олганда зарур бўлади. 
Захира нормаси икки асосий функцияни бажаради: банк ликвид- 
лигини жорий тартибга солиш учун шароит яратади ва кредит 
эмиссиясини чеклайди. М арказий банк тижорат банклари М ар­
казий банкда ушлаб туришга мажбур бўлган захираларнинг энг 
қуйи нормасини ўрнатади ва шу восита ёрдамида улар кредит- 
лаш қобилиятига, имкониятига таъсир этади. Бу меъёр қанчалик 
юқори бўлса, ортиқча захиралар шунчалик кам ва тиж орат бан- 
кларининг кредит бериш йўли билан «пулларни барпо этиш» қоби- 
лияти паст бўлади. Илк мажбурий захира нормалари АҚШ да 
1865 йилда жорий килинган эди. Агар Марказий банк мажбурий 
банк захирасини камайтирса, ортиқча банк захиралари ортади, бу 
эса пул таклиф ининг мультипликацион ортишига олиб келади. 
М асалан, ушбу меъёр 25 % бўлса, унда банкка қўйилган 800 
сўмдан 200 сўм мажбурий банк меъёрини ташкил этади. Бунда 
банк ф ақ ат  600 сўмни қарзга бериши мумкин бўлади. Энди фа- 
раз цилайлик, меъёр 10 % га туширилади, унда банк 720 сўмни 
қарзга бериш имкониятига эга бўлади ва бошланғич пул такли­
фини 720 сўмга оширади.

М ажбурий банк захираси меъёрини кўтариш ёрдамида дав­
лат пул таклиф ини камайтиради. Зеро, бу банкларнинг ортиқча 
банк захиралари қис^ариш ига олиб келади. Пул-кредит сиёса­
тини ўтказиш да бу восита бутун банк тизимининг асосларига 
таъсир этади. Турли мамлакатларда қўлланилаётган мажбурий 
захира нормалари турличадир. Ю қори инфляция даражаси шаро-



итида Ж анубий Кореяда бу норма -100 фоиз бўлган бўлса, Итали- 
яда -25 фоизни, Японияда бор йўғи -2.5 фоизни ташкил этади.

У кўпчилик мамлакатларда ўта зарур бўлган ҳоллардагина 
қўлланилади. Масалан Буюк Британияда бу кўрсаткич мажбури- 
ятларга нисбатан бор йўғи 45 фоиз холос. Ўзбекистон Республи- 
касида мажбурий резерв нормаси 20 фоиз этиб тайинланган.

Пул кредит сиёсати воситалари албатта алоҳида-алоҳида 
ишлатилиши шарт эмас. Аксинча кўпинча бир неча восита бирда- 
нига ^ўлланилиши, яъни комплекс сиёсат ўтказиш амалиётда тез- 
тез учраб туради.

Хўш, пул-кредит сиёсатининг оқибатлари қандай? Давлат 
томонидан амалга ошириладиган пул-кредит сиёсати ЯММ, бан­
длик ва баҳолар даражасига бевосита таъсир кўрсатади. Ф араз 
қиламизки, иктиеодиётда ишлаб чикариш  цисқармоқда ва иш ­
еизлар сони ортиб бормовда. Бундай шароитда давлат М арказий 
банк орцали пул таклифини биз юқорида кўриб чиққан восита­
лар ёрдамида оширишга ҳаракат қилади. Н атиж ада пул такли­
ф и ўсади, ф оиз ставкаси эса камаяди. Бу эса инвестицияларга 
бўлган талабни оширади ва ўз навбатида, ЯММ миқдорининг кў- 
пайишига олиб келади. Бу билан давлат маълум даврда ўз мақ- 
садига эришади, ишлаб чиқаришнинг орқага кетиши тухтайди, 
ишеизлар сони камаяди, жамиятнинг даромадлари эса ошади.

Пул-кредит сиёсатининг оқибати тўғрисида гапирганда, бу 
сиёсатнинг ^исқа муддатли ва узоқ муддатли оцибатларини ф ар- 
lyiain керак. Агарда киска муддатли даврда давлат пул таклиф и­
ни оширган ва бунинг натижасида ЯММ миқдори ўсишини рағ- 
батлантирган ҳамда маълум дараж ада самарадорликка эришган 
бўлса, узоқ муддатли даврда эса бу чораларнинг самарадорлиги 
пасайиши мумкин.

1 0 .2 . Д авлат ўзининг пул-кредит сиссатида нималарга
асосланади

Пул-кредит сиёсати асосида иқтисодиётга пул-кредит сиё­
сатининг таъсир этиши жараёнларини ўрганувчи пул назарияси 
ётади. Ушбу назарияга икки хил ёндашувчи иқтисодчилар ўрта- 
сида кўп йиллар дан бери тортишувлар булиб келмоқда. Буларга 
неокейнечилар назарияси ва замоновий пул микдори назарияси 
тарафдорларини киритамиз. Ҳар икки назария тарафдорлари ҳам



пул таклифининг номинал ЯММ га таъсирини инкор этмайди- 
лар, аммо бу таъсирнинг аҳамиятига ҳар хил баҳо бсрадила]). 
Кейнсчилар фикрича, монстар сиссат юритишда фоиз ставкаси 
даражасига асосланиши, монстаристлар фикрича эса, пул такли- 
фининг даражасига асосланиши лозим. Кейнсчилар бозор иқти- 
содиётини тартибга солишда давлат аралашуви шарт деб ҳисоб- 
лашади, монетаристлар эса уни ортиқча деб ҳисоблайдилар.

Кейнсчилар пул таклиф ининг ЯММга таъсирини куйидаги 
кстма-кетликда амалга ошади деб ҳисоблашади: пул таклиф и­
нинг ўзгариши фоиз ставкаеининг 5;згарншига олиб келади, у эса 
уз навбатида, инвестицияларга бўлган талабнинг ўзгариши орка- 
ли ишлаб чикариш ҳажмига, яъни ЯММга таъсир этади. Монста­
ристлар эса пул микдорининг ўзгариши билан ЯММ ўзгариши 
ўртасида якинроқ ало^а мавжуд; яъни, пул микдорининг ўзгари- 
ши бевосита ЯММ ўзгаришига олиб келади деб ҳисоблашади.

Буни улар пулнинг миқдорий назарияси тенгламаси билан 
изоҳлайдилар:

М х  V =  Р  х Y

Агар Р  х Y = номинал ЯМ М  бўлса, унда тенгламани қуйи- 
дагича ёзиш мумкин бўлади:

М =  ЯММ / V;

Бу ерда: М - пул таклиф и;
V - пулнинг айланиш тезлиги ёки айланишлар сони;
Р - товар ва хизматларнннг ўртача баҳоси;
Y — реал ЯММ.
Бунда монетаристлар пулнинг айланиш тезлигини барқа- 

рор деб ҳисоблайдилар, кейнсчилар эса, аксинча, нобарқарор дей- 
дилар.

Ҳозирда мавжуд бўлган монетаристик сиёсатнинг моделла- 
ри бу икки ёндашувни синтез қилган, яъни, бу ёндашувларнинг 
ижобий жиҳатларини қўшиб, ўзида акс эттиради. Пул кредит 
сиёсатининг узоқ муддатли мақсадларига эришиш учун монетари­
стик ёндашув кўпроқ ишлатилади. Ш у билан бирга қисқа муд­
датли даврларда эса давлат ф оиз ставкасига таъсир этиш усули- 
дан воз кечмайди.



Давлатнинг пулга бўлган талаб ва таклифи ўзгариши бора- 
сидагн сиёсатини монетар сиёсат деб юритилади. Бу сиёсат мо­
нетаризм назариясига асосланади. Унинг бош ғояси иктисодий 
ўсишни бозор механизми таъминлайди, бу механизмнинг асосий 
воситаси пул, деган хулосадан иборат. Пулга бўлган талаб ва 
таклифни олдинги параграфда кўрсатилганидек куйидаги боғла- 
нишга асосланиб ўзгартириб турилиши тавсия этилади.

М х V = Р х Y

Бу тснглик бозор иқтисодиётидаги энг муҳим мувозанат бў- 
либ, унга асосланиб, қуйидаги боғланишларни анитулаш мумкин:

Бозордаги баҳо пул массаси билан бозорга чикарилган то­
вар ва хизматлар қийматига боғлиқ.

p .  M ' V  
P Y

Яъни, пул массаси бозорга чикарилган товар ва хизм атлар- 
нинг бозордаги баҳосини белгилайди. Агар;

1. Р* > 1 бўлса, пул талабга нисбатан кўп бўлади;
2. Р* < 1 бўлса, пул талабга нисбатан кам бўлади;
3. Р=1 бўлса, пул массаси билан товар ва хизматлар масса­

си тенглашади, яъни, бозор мувозанатлашади.
Биринчи ҳолда нарх ошган бўлади ва пул цадри пасаяди, 

иккинчи ҳолда эса аксинча, пул массаси камайган бўлади ва тў- 
лов инкирози юзага келади.

Муомалада бўлиши зарур бўлган пул массаси товар ва хизмат­
лар массаси билан пул ҳаракати - пул айланиш тизимига боғлиц;

М = Р х Q / V;
М уомала учун зарур бўлган пул массасини давлат муома­

лага чи^аради ва у м ам лакат давлат доирасида ҳаракат қила- 
ди. Муомалада товарлар билан таъминланмаган пулнинг пайдо 
бўлиши инф ляцияни билдиради. Пул қадрсизланганда муомала­
даги пул кўпайиб, унга нисбатан товар ва хизматлар камайиб 
кетади. Пул бирлигининг харид кучи унга сотиб олиш мумкин 
бўлган товар ва хизматлар миадоридан камаяди, натиж ада улар­
нинг баҳоси ўсади. Бу эса уз навбатида пулнинг валюта курсини 
пасайтиради, чунки, унга нисбатан бопща валютага кўпроқ товар 
сотиб олиш мумкин бўлади.



Давлат ўз харажатларини коплаш учун пул эмиссияспни 
амалга ошириб, уни кўпайтириб, муомалага киритиши мумкин. 
Лскин уни товар ва хизматлар массаси билан таъминлай олмаса 
пулнинг кадрсизланиши кучайиб боради. Дсмак, цоғоз пуллар ол- 
тинга, чет эл валютасига нисбатан цадрсизланади. Бинобарин, 
пул микдори асосан ишлаб чицариш холатига, нархга, пул айла­
ниши тизимига боғлиц бўлиб, унга нисбатан давлат жиддий сн- 
дашади. Ицтисодиётни тартибга солиш учун давлат муомаладаги 
пул микдорини ўзгартириб, уни нормал ҳолга келтириб туради.

Марказий Банк бир вактнинг ўзида ҳам пул массасини, хам 
фоиз ставкасини ўзгартирмасдан ушлаб тураолмайди. Пулга та ­
лаб ўсган ҳолатларда мацеад фоиз ставкаеининг барцарорлигини 
таъминлаш бўлса Марказий Банк пул таклифини оширишга маж- 
бур бўлади. Бу тадбир юмшоц пул кредит сиёсати деб юритилади.

Пул массасининг кўпайиб кстишига йўл цўймаслик учун 
пул таклифини чеклаш сиёсатини цўллаш фоиз ставкаеининг кў- 
тарилишига олиб келади ва бу сиёсат цаттиц пул кредит сиёсати 
деб юритилади.

Агар пулга талаб инфляция тасирида кўпайса цаттиц пул 
кредит сиёсатини цўллаш мацеадга мувофиц бўлади. Мабода пул­
га талаб ишлаб чицариш ва даромадларнинг ўсиши оцибатида 
ошеа юмшоц пул кредит сиёсатини цўллаш ўринлидир.

10.3. П ул-кредит ва ф искал сиёсатнинг 
ўзаро бокликлиги

Пул кредит сиёсатиниг ишлаб чиқариш ҳажмига таъсири 
биринчи параграфда таъкидланганидек пул таклифи ўзгаришининг 
фоиз ставкаси даражасига, фоиз ставкаси ўзгаришининг эса инве­
стиция харажатлари ҳажмига (бу билан ялпи харажатлар ҳажми- 
га ҳам) ва ялпи харажатлар ўзгаришининг ишлаб чицариш яъни 
ялпи таклиф  ҳажмига таъсири кўринишида босцичма - босцич рўй 
беради. Фоиз ставкаеининг пул таклифи ўзгаришига тасирчанли- 
ги, ёки инвестиция харажатларининг фоиз ставкаси ўзгаришига 
тасирчанлиги паст бўлиши пул кредит сиёсатини амалга оши- 
ришда муаммоларни келтириб чицаради.

Пул-кредит сиёсати фискал ва савдо сиёсатлари билан 
чамбарчас боғлиц. Агарда М арказий банк цайд цилинган валюта 
курсини сацлаб туришни мацеад цилиб қўйса мустацил (ички)



пул сиёсатини олиб бориш мумкин бўлмай к олади. Чунки алма- 
шинув курсини таъминлаб турищ учун валюта захираларини кў- 
пайтириб ёки камайтириб туриш ицтисодиётда пул ҳажмига бе­
восита таъсир курсатади. Пул-кредит ва ф искал сиёсатларни 
уйғунлаштириш билан боғлиц цийинчшшклар ҳам мавжуд. Агар­
да ҳукумат ицтисодиётни давлат харажатларини ошириш орца­
ли цўллаб-цувватлашни амалга оширмоцчи бўлса, унинг муваф- 
фациятли амалга ошиши кўпрок, пул-кредит сиёсатининг харак- 
терига боғлик. Чунки, бу мўлжалланаётган харажатлар циммат- 
ли цоғозлар (яъни, облигациялар)ни чицариш эвазига амалга ошеа, 
пулга бўлган талаб ошади ва натиж ада эса фоиз ставкалари кў- 
тарилади. Бу эса инвестиция хараж атларининг камайишига олиб 
келади. Ёки М арказий банк ҳукуматнинг юцоридаги сиёсатини 
цўллаб-цувватлаш учун пул таклиф ини маълум мицдорда кўпай- 
тирса, пул цадрсизланиши мумкин.

Умуман, барцарор пул-кредит сиёсати ҳукумат томонидан 
олиб бориладиган ф искал сиёсатга ҳамма вацт хам мос кела- 
вермайди.



Ь^искача хулосалар

Пул-кредит сиёсати асосан ишлаб чиқаришда инфляцияни 
ва ишсизликни камайтириш мақсадида муомаладаги пуллар миц- 
дорини ўзгартиришга царатилган. Пул-кредит сиёсатини амалга 
оширишда ф оиз ставкаси, мажбурий банк захиралари ва очиц 
бозордаги операциялар каби воситалардан фойдаланилади.

Д авлат томонидан олиб бориладиган пул-кредит сиёсати 
асосан монетар сиёсат бўлиб, унинг бош ғояси — иктисодий ўсишни 
бозор механизми таъминлайди, бу механизмнинг асосий воситаси 
пул, деган хулосадан иборат.

М олия бозоридаги опреациялар молия муассасалари воси- 
тасида амалга оширилади. Буларга турли хил банклар, биржалар, 
депозитарийлар, суғурта компаниялари, инвестиция фондлари ва 
агентликлар киради. Буларнинг орасида энг асосийси банклар 
ҳисобланади. Банк — тиж орат таш килоти бўлиб, банк фаолияти 
деб ҳисобланадиган фаолият турлари мажмуини амалга ошира- 
диган юридик шахсдир. Республикада М арказий банк, акциядор- 
лик-тиж орат банклари, хусусий банклар ва цўшма банклар ф ао ­
лият кўрсатади.



1. Д авлат томонидан олиб бориладиган пул-кредит сиё- 
сатларининг асосий мацсадлари ва вазифалари нималардан ибо­
рат?

2. Пул-кредит сиёсатининг асосий инструментлари ва улар­
дан фойдаланиш механизмини изоҳланг.

3. Арзон пул ва циммат пуллар сиёсатлари нималардан 
иборат?

4. Реал ишлаб чицариш хажми ва турли ицтисодий давр- 
лардаги нархлар динамикасига пул-кредит сиёсати цандай таъ ­
сир курсатади?

5. Банк томонидан бериладиган (цайтарилган) ссудалар 
шароитида пул массасининг кўпайиш (камайиш ) механизмини 
изоҳланг.
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IS-LM МОДЕЛИ

11.1. IS - LM моделининг моқияти ва тенгламалари

Товар ва пул бозорида умумий мувозанатга эришиш шарт­
лари ва макроицтисодий сиёсат тадбирларининг бу икки бозорга 
таъсирини умумлаиггириб тадциц цилиш IS - LM модели ёрдамида 
бажарилади.

IS - LM модели қисқа муддатли даврга ҳам товарлар ҳам пул 
бозорида биргаликда мувозанат ўрнатилиши механизмини харак- 
терлайди. Бунда товарлар бозори деганда хам истеъмол ҳам инве- 
стицион товарлар бозори тушунилади. Гарчанд истеъмол ва инве- 
стицион товарларга талаб турли омиллар билан белгилансада IS - 
LM моделида улар бир бутун деб царалади. Пул бозори деганда 
хазина векселлари ва тиж орат цоғозлари кўринишидаги цисца 
муддатли кредит воситаларини олди сотди механизми тушунила­
ди. Бу бозорни облигациялар бозоридан фарцлаш зарур. Пулнинг 
облигацияларда ифодаланган нисбий баҳоси облигациялар бўйича 
фоиз ставкасидир.

АД-AS моделида товар ва пул бозорларининг алоцаси эъти- 
борга олинган эди. Яъни товарлар ва хизматлар бахоларининг 
кўтарилиши пулга бўлган талабни ошириши бу эса ўз навбатида 
фоиз ставкаеининг кўтарилишига олиб келиши, окибатда инвес­
тиция харажатлари ва умуман ялпи харажатлар камайиши АД-АБ 
моделида кўзда тутилган эди. IS-LM модели АД-AS моделини цисца 
муддатли даврга аницлаштиради ва бу моделда хар иккала бозор 
ягона макроиқтисодий тизимнинг сскторлари сифатида намоён 
бўлади.

Модель бу секторларда таркиб топган шароитларга боғлиц 
тарзда фоиз ставкаси R билан даромад даражаси Y нинг мувоза­
натли даражасини беЛгилайди. Модель биринчи бор 1937 йил 
Ж .Х икс томонидан Ксйнснинг макроицтисодий концепсияси мо- 
ҳиятини изоҳлаш мацсадида таклиф  қилинган бўлиб, “Хикс Хочи” 
деб хам юритилади.

IS-LM (инвестиция - жамғармалар, ликвидлиликнинг аф- 
заллиги - пул) модели фоиз ставкаси R билан даромадлар Y нинг 
бир вақтнинг ўзида хар иккала бозорда мувозанатни таъминлай- 
диган комбинацияларини топиш имконини беради.

Моделнинг асосий тенгламалари цуйидагилар:

1. Y =C +l+G +X n —  асосий макроиктисодий айният.



2. C= a+b (Y-T) — истеъмол функцияси,бу ерда Т  = Та + tY.
3. 1= e-dR — инвестиция функцияси.
4. X n=  d- m 'Y  - nR  — соф инвестиция функцияси.
5. M /P=kY - hR  — пулга талаб функцияси.

IS-LM моделида курилган барча тенгламалар бажарилса 
мувозанатга эришилади.

Моделнинг эндоген ўзгарувчилари Y,C,I,Xn ва фоиз став­
каси R.

Модачнинг экзоген ўзгарувчилари G, Ms ва чегаравий солиц 
ставкаси t.

a ,b ,c ,d ,m \n ,k  ва h эмпирик коэффициентлар бўлиб мусбат 
ва нисбатан барцарордир.

Y ҳақиций < Y потенциал бўлган цисца муддатли даврга 
мувозанат кўриб чицилаётганда, моделда, баҳолар даражаси ўзгар- 
мас, ф оиз ставкаси R ва даромад Y ўзгарувчан деб олинади.

Y ҳациций = Y потенциал бўлган, яъни тўлиц бандлик шаро­
итида баҳолар даражаси Р ўзгарувчан, Ms номинал каггалик ва 
бошца барча ўзгарувчилар реал катталиклардир.

1 1 .2 .  IS - эгри чизиғи ва унинг тенгламаси

IS -эгри чизиғи товарлар хизматлар бозорида фоиз ставкаси 
R ва даромадлар даражаси Y нинг комбинацияларини характер- 
ловчи, бир вацтнинг ўзида асосий макроицтисодий айният, истеъ­
мол, инвестиция ва соф экспорт функциялари кондириладиган 
нуцталарни характерлайди. Бу эгри чизикнинг хар бир нуцтасида 
инвестициялар ва жамғармалар ўзаро тенг бўлади.

IS -эгри чизиғини Кейнс хочи ва инвестиция функцияси гра­
фиги ёрдамида келтириб чицарамиз. (30-31-32-чизм алар.)

Ф оиз ставкаеининг К дан R.,ra цадар кўтарилиши инвес­
тициялар микдорини I дан 12 га кадар камайишига олиб келади. 
Бу ҳациций хараж атлар эгри чизиғини Е, дан Е ,га  цадар пастга 
томон ДЕ= AI га тенг мицдорда сурилишига олиб "келади. Окибат- 
да даромадлар мицдори Y, дан Y., цадар

ДУ= ДЕ х ш микдорга пасаяди, 6v ерда (ш = -——— —— -) .
I — о(1 — t) т И1

Демак товарлар ва хизматлар бозорида даромадлар даражаси 
ва фоиз ставкаси динамикаси ўртасида тескари боғлицлик мавжуд.

IS -эгри чизиғини, шунингдек, жамғариш , инвестиция ф унк­
циялари ердамида келтириб чицариш мумкин.



31-чизма. Инвестиция функцияси 32-чизма. IS-эгри чизиғи
графиги

Даромадларнинг Y, дан Y9 га цадар ўсиши жамғармаларни
S] дан S2 га қадар ўсишига олиб келади. Натижада инвестиция­
лар I, дан I,, қадар Д1= AS мицдорга кўпаяди. Бу эса фоиз ставка- 
сини R, дан R2 га цадар пасайишига олиб келади.

R ўзгармаган ҳолда IS эгри чизиғининг ўнгга ёки чапга сил- 
жиши цуйидаги омиллар таъсирида рўй беради:

- истеъмол харажатлари даражаси;
- давлат хариди даражаси;
- соф солицлар (солицлар - субсидиялар - трансфертлар);
- инвестициялар ҳажмининг (R  нинг мавжуд ставкасида) 

ўзгариши.
IS тснгламасини истеъмол, инвестиция ва соф экспорт фун- 

кциялари тснгламаларини асосий мак[юицтисодий айниятга цўйиб, 
уни R ва Y га нисбатан ечиб топилади.



34-чизма. Инвестиция функцияси 35-чизма. IS-эгри чизиғи
графиги

R га нисбатан топилган IS тенгламаси:

а + е + g 1-b (1-t) + m' 1 b
R = --------------------------------------Y + ----------- G ----------- Та , бу ерда

d+n d+n d+n d+n

T = Та + t x Y

Y га нисбатан топилган IS тенгламаси:

a + e + g 1 b d+n
Y = ------------------------------------G ---------------------Т а --------------------- R ,

1-b (1-t) + m' 1-b (1-t) + m' 1-b (1-t) + m' 1-b (1-t) + m'



(1-b (1-t) + m ')/ (d+n) IS эгри чизиғининг Y ўқига нисбатан 
оғиш бурчагини кўрсатади ва фискал ҳамда пул кредит сиёсати 
самарадорлигининг нисбий параметрларидан бири ҳисобланади

11.3.  LM - эгри чизиғи ва унинг тенгламаси

LM эгри чизиғи ўзгармас нархлар шароитида пул воситала­
ри бозорида вужудга келадиган фоиз ставкаси ва даромадлар 
даражаси ўртасидаги ўзаро боғликликни акс эттиради.

LM эгри чизиғининг ҳар бир нуцтасида пулга талаб Мд пул 
таклифи Ms га тенг бўлади (hiquidity Preferense = Money Supply). Пул 
бозорида бундай мувозанатга даромад Y нинг ошиши билан фоиз 
ставкаси R кўтарилсагина эришилади.

Маълумки, пулга талаб миқдорига фоиз ставкасидан ташц- 
ари даромадлар даражаси хам таъсир кўрсатади. Даромадлар юцори 
бўлса, хараж атлар ҳ,ам кўп бўлади. Бу эса, уз навбатида истсъмол 
ва бошца харажатлар учун пулга талабни ошишига олиб келади. 
Ш ундай цилиб, даромадлар даражасининг юкорироқ бўлиши пул 
талабини оширади. Бошцача айтганимизда, даромад ва пулга та ­
лаб динамикаси ўртасида тўғри боғлшушк мавжуд.

Пулга талаб функциясини цуйидагича ёзамиз:

М/Р= f(R ;V )

Пул бозори ҳолатини белгиловчи кўрсаткичлар ўртасидагн 
бундай ўзаро муносабатларни 36-чизмада тасвирлаймиз.

36,а-чизмадан кўриниб турибдики, пулга бўлган талаб, фоиз 
ставкаси пасайиши билан, шунингдек, даромадлар кўпайиши на­
тижасида ҳам ошади. Даромадларнинг ошиши натижасида пулга 
талаб эгри чизиғи М.(| юцори сурилиб, М.(., ҳолатини эгаллайди ва 
унда пул бозоридаги мувозанат нуқтаси, r'i ҳолатидан гг ҳолатига 
ўтади.

Ш ундай килиб, юқорироц даромад юцорирок фоиз ставка­
сига олиб келади ва буни LM эгри чизиғи акс эттиради. У пул 
бозорида ф оиз ставкаси ва даромад уртаендаги муносабатларни 
кўргазмали тарзда ифодалайди. Даромад даражаси цанча баланд 
бўлса, пулга бўлган талаб шунча юцори ва шунга мувофиц муво­
занатли ф оиз ставкаси хам шунча юцори бўлади.

LM эгри чизиғи ўзига хос конф игурациям  эга: горизантал 
кием ва вертикал қисм. LM эгри чизиғининг горизантал қис.чн 
фоиз ставкаси R нинг минимал даражасидан пасая олмаслигини



англатса, вертикал қисм фоиз ставкаси R нинг максимал даражаси 
чегарасидан таш қарида ҳеч ким ўз маблағларининг ликвид (пул) 
шаклида ушлаб турмаслигини ва уларни цимматбаҳо қоғозларга 
айлантиришини англатади.

36а-чизма. Пул бозоридаги 366-чизма. LM эгри чизиғи графиги
мувозанат графиги

Баҳоларнинг ўзгариши ҳамда пул таклифи ҳажмидаги ўзга- 
ришлар LM эгри чизиғини (фоиз ставкаси R ўзгармас бўлган ҳол- 
да) силжишига олиб келади.

LM эгри чизиғи тенгламаси пулга талаб функциясини R ва Y 
га нисбатан ечиб топил ади.

R га нисбатан LM эгри чизиғи тенгламаси цуйидагича:

R= (k/h)Y - (1/h) (М/Р).

Y га нисбатан LM эгри чизиғи тенгламаси қуйидагича:

Y = (1/k) (М /Р) + (h/k) R.

k/h коэфиценти LM эгри чизиғининг Y ўқига нисбатан оғиш 
бурчагини характерлайди ҳамда фискал ва пул кредит сиёсати­
нинг нисбий самарадорлиги баҳолайди.



IS-LM эгри чизиқларп кссишадиган нукта IS-LM моделида- 
ги ицтисодий мувозанат ҳолатини кўрсатади.

Бу нуцта ўзида шундай фоиз ставкаси «R» ни ва даромад 
даражаси «Y» ни анш утйдики, бунда товарлар ва хизматлар бозо­
рида талаб ва таклиф  ҳамда реал пул маблағларига бўлган талаб 
ва уларнинг таклифи ўзаро тенг бўлади. (37-чизм а.)

37-чизма. IS — LM моделидаги иқтисодий мувозанат

Бу ерда R* —мувозанатли фоиз ставкаси;
Y* — мувозанатли даромад хажми.
IS ва LM эгри чизшучарининг ўзаро кесишиши пул таклифи 

инвестициялар ва жамғармаларни ўзаро тенглаштирувчи фоиз став­
каси шаклланиши учун етарли эканлигини англатади.

IS-LM моделида ишлаб чицаришнинг мувозанатли ҳажми IS 
эгри чизиғининг R га нисбатан ҳисобланган тенгламасидаги катта- 
ликларни LM эгри чизиғи тенгламасига цўйиб, шу тенгламани Y га 
нисбатан ечиб топилади.

Y = [h ((a+e+g+G-bTa) / (k(d+n) + h (l-b(l-t)+ m ')]+ [(d+ n) / 
(k(d+n) + h (1-b (l-t)+ m ')] x (M /P)

бу ерда T = Та + t x Y.
Баҳолар даражаси Р ўзгармас бўлган ҳолда Y нинг мувоза­

натли даражаси ягона бўлади. R нинг мувозанатли даражаси Y 
нинг мувозанатли даражасини IS ски LM тенгламасига қўйиб уни 
R га нисбатан ечиб топилади.



IS эгри чизиғи режалаштирилган харажатларга боғлиц бўл- 
ганлиги учун унинг ўзгариши фискал сиссатидаги ўзгаришларни 
характерлайди. LM пул таклифига боғлиц бўлганлиги учун ундаги 
ўзгариш монетар сиёсат тадбирлари натижасини кўрсатади.

Бундан хулоса шуки IS-LM модели фискал ва монетар сиё- 
сатнинг ицтисодиётга биргаликда кўрсатадиган таъсирини бахо- 
лаш имконини беради. Давлат харажатларининг ўсиши ёки со- 
лш утрнинг камайиши IS эгри чизиғини ўнгга силжитади. Давлат 
харажатларининг камайиши ва солшучарнинг ошиши эса бу эгри 
чизицни чапга силжитади. Худди шунингдек пул таклифининг 
ошиши LM эгри чизиғини ўнгга, камайиши эса чапга силжитади. 
IS-LM модели маълум макроицтисодий натижаларга эришишнинг 
турли вариантларни кўриб чициш имкониятини беради.



Қис^ача хулосалар

IS-LM модели товар пул бозорларидаги биргаликда мувоза- 
натни ўрнатиш механизмини изоҳловчи моделдир. У AD-AS моде- 
лининг хусусий усулидир.

IS эгри чизиғи товар ва хизматлар бозорида пайдо бўлади- 
ган даромадлар даражаси ва фоиз ставкаеининг комбинацияла- 
рини курсатади. IS эгри чизиғининг ҳар бир нуцтасида товар пул 
бозорида мувозанат таркиб топади.

LM эгри чизиғи ўзгармас нархлар шароитида пул воситала­
ри бозорида вужудга келадиган фоиз ставкаси ва даромадлар 
даражасининг комбинацияларини кўрсатади. LM эгри чизиғининг 
ҳар бир нуцтасида пул бозорида талаб ва таклиф  ўзаро тенг бўла- 
Д И .

IS ва LM эгри чизиқларининг кесишув нуқтаси ҳар икки 
бозор учун мувозанат нуқтадир. Бу нуқтада асосий макроиқтисо- 
дий айният истеъмол, инвестиция, соф экспорт ва пулга талаб 
функциялари тенглигини тулиқ қаноатлантиради.



1. IS-LM ва AD-AS модели ўртасидаги боғлшугакни тушун- 
тириб беринг.

2. Миллий даражадаги ски макроицтисодий мувозанат ни- 
мани билдиради?

3. IS эгри чизиғининг асосий ўзгарувчилари цандай? У цан- 
дай келтириб чиқарилади?

4. LM эгри чизиғининг асосий ўзгарувчилари нимадардан 
иборат ва у кандай келтириб чицарилади?

5. IS эгри чизиғи тенгламасидаги цайси параметр фискал ва 
пул кредит сиёсатининг нисбий самарадорлигини белгилайди ва 
нима сабабли?

Асосий адабиётлар
1. Агапова Г.А., Серегина С.Ф. Макроэкономика. — М.: ДИС.

1997.
2. Бурдо М ., Виплош Ч. М акроэкономика (Европейский 

текст). — С. Петербург: Судоистроение. 1998.
3. Ишмухамедов А.Э., Ж умаев Қ.Х ., Ж умаев З.А. Макроиц- 

тисодиёт (маърузалар матнлари). — Т .: ТДИУ — 2000.
4. Линвут Т. Гайгер А. М акроэкономическая теория и пе­

реходная экономика. — М.: 1996.
5. Менкью Н.Г. Макроэкономика. — М.: МГУ. 1994.
6. Ҳ акимова М.А. Макроицтисодиёт (ўқув қўлланма). — 

Т.: «Меҳнат», 1997.



ИҚТИСОДИЙ ЎСИШ

12.1. Иктисодий ўсиш чушунчаси. Иктисодий ўсиш ўлчови: 
потенциал ва хздиқий даромад динамикаси

Ицтисодий ўсиш — бу, объектив цонуният бўлиб, аҳолининг 
ўсиши, Ф Т Т , ишлаб чицариш ҳажмининг маълум бир вацт даво­
мида ўсиши каби жараёнлар билан боғланган. Ицтисодий ўсиш 
жами таклиф нинг ўсишини ёки бошцача айтганимизда, потенци­
ал ЯММ ҳажмининг ошишини билдиради. Ш ундай цилиб, ицти- 
содий ўсиш наф ацат ишлаб чицаришнинг ўсишини, балки ицти- 
содиёт потенциалининг ўсишини ҳам билдиради.

Иқтисодий ўсишда наф ацат мамлакат реал даромадлари- 
нинг ўсиши, шунингдек, жон бошига тўғри келадиган реал даро­
мадларнинг ўсиши ҳам тушинилади.

Ицтисодий ўсиш икки хил усул билан аницланади ва ўлча-
нади.

Биринчи усул, ЯММ (ЯИМ , СММ)ни ўтган даврга нисбатан 
ўзгариши сифатида аникланади ва мамлакатнинг умумицтисодий 
имкониятлари ҳаракатини аницлаш учун ишлатилади.

Иккинчи усул, реал ЯММ (ЯМ М , СММ)нинг ўтган даврга 
нисбатан аҳоли жон бошига ўзгариши сифатида аницланади.

Ицтисодий ўсишни аницлаш ва асослаб бериш жараёнла- 
рида куйидагиларга эътибор бериш керак:

1) Ицтисодий ўсишни ўлчаш;
2) Усиш омиллари;
3) Ицтисодий усиш моделлари.
М иллий ицтисодиёт ўсишини ўлчашда жами даромадлар­

нинг (маҳсулотларнинг) ҳар хил индикаторларидан фойдаланиш 
мумкин. Умумий ўсиш даражаси аслида ЯИМ мицдори билан 
белгиланади. Ш унингдек, бу кўрсаткичлар мицдори ва бажараёт- 
ган вазифасига цараб ЯММ ёки МД ҳам бўлиши мумкин. Бу 
кўрсаткичларнинг барчаси бир-бирига жуда ҳам яқин. ЯММ хам 
ЯИМ каби ушбу мамлакат аҳолиси олаётган даромадлар микдо- 
рини кўрсатади. Ш унинг учун ҳам ундан аҳоли жон бошига тўғ- 
ри келадиган даромадлар динамикаси ва  даражасини аницлаёт- 
ганда фойдаланиш мумкин. Ицтисодий ўсиш назарияси ва мо- 
делларида умумий макроицтисодий кўрсаткичларнинг фарци ун- 
чалик катта аҳамиятга эга эмас. Чунки, уларнинг фарци ицтисо- 
дий ўсиш чегараси ва омиллари ўсиш даражасини таҳдил цилиш- 
да ҳал цилувчи жараён ҳисобланмайди.



Ицтисодий ўсиш назариясида даромадлар истеъмол ва ин- 
вестицияларга бўлинади.

Y = С + I

Д авлат хараж атлари  ва соф  экспорт кўрсаткичлари ҳам 
истеъмол ва  инвестициялар таркибига киритиб юборилади. 
М утлац мицдордаги кўрсаткичлар динамикаси Y ( t -вақт ин­
декси) ва  ж он бош ига тўғри келадиган кўрсаткичлар бирга- 
ликда ўсиш ж араёнини  билдиради. Истеъмол ҳаж м и С ицти- 
содиётнинг провард мацсадини ва яш аш  дараж аси ошиш ини 
билдирса, инвестициялар эса 1( ресурс им кониятларининг ўси- 
ши ва техник янгиликларнинг моддийлаш иш ини англатади. 
Истеъмол ва  инвестиция ўртасида етарлича муцобиллик м ав­
жуд, чунки, ж орий истеъмол мицдорининг ошиши инвестиция- 
ларнинг даромаддаги улушини пасайтириш ицтисодий ўсиш им- 
кониятларини цисцартиради.

Усишнинг барча имкониятларига реал мицдорларга таяни- 
либ, яъни, доимий нархларда царалади. Аксинча, номинал кўрсат- 
кичда уларнинг динамикаси нафацат реал ўсиш даражасини, балки 
инф ляцияни ҳам ўз ичига олган бўлар эди.

Ҳар бир кўрсаткич бўйича уч хил мицдордаги динамикани 
таҳлил цилиш мумкин:

1. Абсолют кўрсаткич: масалан, реал ишлаб чицариш Yt;
2. Абсолют цўшимча ўсиш: масалан, ишлаб чицаришнинг 

ошиши.

Y, =  Y.-Y.-1

3. Қўшимча ўсиш суръати:

Қ.ўс.сур= - _ у  100 
• * /  •*/-1

Иқтисодий ўсиш суръатлари қуйидаги формулалар ёрдамида 
аниқпанади:

Ytа) базис ўсиш суръати = ----- юо;
Yo

Y
б) занжирли ўсиш суръати = — — ■ 100;

Y,.,
Қўшимча ўсиш суръатлари эса:

Y - Yа) базисли қўшимча ўсиш суръати = —— — -100;
Yo



б) занжирли қўшимча ўсиш суръати = - - - '■•100.
^/-1

Х,ар бир мамлакат ицтисодий ўсишга интилади, чунки ицти- 
содий ўсиш, биринчидан, миллий маҳсулот ҳажми ва даромад­
нинг кўпайишига, иккинчидан, рссурслардан самарали фойдала- 
нишга, учинчидан, янги-янги эҳтиёжлар ва имкониятларнинг пайдо 
булишига, тўртинчидан, халқаро бозорларда мамлакат обрўси- 
нинг ошишига олиб келади.

Иқтисодий ўсиш усулларидан тўғри ва ўз ўрнида фойдала­
ниш катта аҳамиятга эга. Масалан, мамлакат ҳарбий салоҳиятини 
аниклаш ва ривожлантириш муаммоси қаралаётганда ЯММ ҳаж- 
мининг ўсиши, мамлакат аҳолисининг турмуш фаолияти тақкос- 
ланаётганда аҳоли жон бошига тўғри келадиган кўрсаткичлардан 
фойдаланиш мақсадга мувофиқцир. Масалан, Ҳиндистонда ишлаб 
чиқарилган ЯММ Ш вейдарияда ишлаб чиқарилган ЯММ дан 70 
% га кўп, аммо аҳоли турмуш даражаси бўйича Ҳиндистон Ш вей- 
цариядан 60 мартагача орқада қолиб келмоқда.

12.2 .  Иктисодий ўсиш га таъсир этувчи омиллар

Иктисодий ўсиш, аввало, фойдаланилаётган ресурсларнинг сони 
ва сифатига, шунингдек, фойдаланилаётган технологияларга бог- 
лиц. Агарда, царалаётган омиллар ва ицтисодий ўсиш таркибий 
цисмлари яхлитлаштирилган бўлса, ицтисодий ўсишни экстенсив 
ва интенсив ўсишга бўлиш мумкин. Яъни, фойдаланаётган ресур­
слар мицдори ўзгармай колган ҳолда ишлаб чицариш ўсса, тўлиц 
интенсив омиллар ҳисобига амалга ошган ҳисобланади.

Умуман олганимизда ицтисодий ўсиш бир нсчта омилларга 
боғлиц. Булар:

• табиий ресурслар сони ва сифати;
• меҳнат ресурслари сони ва сифати;
• асосий капитал ҳажми;
• технологиялар.
Ушбу омилларнинг барчаси ишлаб чицришга бевосита таъ ­

сир кўрсатади. Бу эса ицтисодий ўсиш истицболларини белги- 
лашда ишлаб чицариш функцияларидан кенг фойдаланиш им­
конини беради. Яъни, ицтисодиётдаги ишлаб чицариш омиллари 
мицдорининг цўшимча ўсиш суръатлари (ДК/К ва AL/L) ва тех ­
ника тарацциёти натижасида уларнинг умумий унумдорлигини 
цўш имча ўсиш суръатларига (ДА/А) ооғлиц ҳолда маҳсулот 
ишлаб чицаришнинг цўшимча ўсиш суръатини (AY/ Y) ҳисоб- 
лаш имконини беради:



AY/Y

Бунда а  коэффициенти ишлаб чицарилган маҳсулотда к а ­
питал ҳиссасини, (1- а )  - меҳнат ҳиссасини кўрсатади.

Ф араз цилайлик, миллий маҳсулотда капитал ҳиссаси 0 ,3  
ни, меҳнат ҳиссаси эса 1-0,3 = 0 ,7  ни таш кил этса, унда капитал 
(ДЬ/L) ва меҳнатнинг (AL/L) 10% га цўшимча ўсиши ишлаб 
чицариш ҳажмининг ҳам 10 % га цўшимча ўсишига олиб келади 
(0 ,3  х 10 % + 0 ,7  х 1 0 %  = 3 %  + 7 %  = 10% ). Яъни, ицтисодий 
ўсиш экстенсив омиллар ҳисобига рўй берган. Аммо, ицтисодий 
ўсишни таъминловчи интенсив омиллар ҳамма вацт ҳам  цадр- 
ланган ва иложи борича улардан фойдаланишга ҳаракат цили- 
нади. Ш унинг учун ҳам давлат ицтисодий ўсишни цўллаб-цув- 
ватлаш мацсадида, ф ан-техниканинг истицболли йўналишларини 
белгилаш, ходимларни тайёрлаш  ва цайта тайёрлаш, солиц меха- 
низми ва тизимини иложи борича ихчамлаштириш каби ишларни 
олиб боради.

Хусусан, республикамизда фан-техника ютуцларидан сама­
рали фойдаланиш ни таъминлаш мацсадида илмий-тадцицот ва 
тажриба-конструкторлик ишларини ривожлантириш ва натижа- 
ларни ишлаб чицаришга зудлик билан цўллаш мацсадида йирик- 
йирик лойиҳалар ишлаб чицилган ва амалга оширилмоцда.

Бундан таш цари республика таълим тизимида кескин янги- 
ликлар цилинмоцда. Яъни, республикада кўп босцичли «Кадрлар 
тайёрлаш миллий дастури» цабул цилинди. Ушбу дастурга асосан 
ёшларни халцаро талабларга жавоб берадиган даражада ўқитишни 
таъминлаш бўйича иш лар амалга оширилмоцда.

Ицтисодий ўсишга мамлакатнинг солиц тизими ҳам сези- 
ларли таъсир цилади. Солицца тортиш ставкаларини кам айти­
риш ва амортизация ажратмалари меъёрининг ўсиш томон ўзга- 
риши инвестициялар ҳажмини кўпайтиради ва шу орцали ицти­
содий ўсишни рағбатлантиради.

Умуман, ижтимоий ва экологик муаммолар кучайган деяр- 
ли барча мамлакатларда ицтисодий ўсишга энг аввало аҳоли ф а- 
ровонлигини таъминлаш нинг шарти сифатида царалмовда. Ч ун­
ки, ицтисодий ўсиш суръатларини таъминлаш зарурлиги сабабли 
ривожланган мамлакатларда амал цилган ицтисодий ўсишнинг 
мивдорий назарияси ўз ўрнини ицтисодий ўсишнинг сифат наза- 
риясига бўшатиб берди. Унинг асосий моҳияти кслаж ак авлод- 
лар эҳтиёжини ва аҳолининг камбағал цатламлари эҳтиёжини 
хисобга олишдадир.

Хуллас, давлат сиёсати ицтисодий ўсишнинг цуйидаги му- 
аммоларини ҳал этишга йўналтирилган:



•  истеъмол даражаси юцори бўлган, ицтисодиётнинг барца- 
рор ҳолатини таъминлашга царатилган омонат жамғариш меъ- 
срларини танлаш ;

•  аҳоли ўсишини тартибга солиш;
• ф ан-тсхника тарацциётининг экологик жиҳатдан хавф- 

сиз ютуцларини жорий этиш ва мсҳнат унумдорлигини ошириш.
Ицтисодий ўсишнинг ижтимоий йўналтирилганлиги кучай- 

иб бориши билан ицтисодий назария ва амалиётда халц фаро- 
вонлиги тушунчаси жамият ижтимоий-ицтисодий тарацциётининг 
энг мухум мсзонлари сифатида янада анш^лашмокда ва кснгай- 
тирилмоцда.

Агарда илгарилари уни моддий таъминланганликнинг миц- 
дорий кўрсаткичлари акс этгирган бўлса, ҳозирда биринчи ўринга 
ўртача умр кўриш, ўлим даражаси, шу жумладан, болалар ўлими, 
ишсизлик даражаси, даромадлар тенгсизлиги, таълим даражаси, 
атроф-мухитнинг ифлосланиши ва бошца шу каби кўрсаткичлар 
цўйилмоцда. Яъни, ицтисодий ўсиш шахснинг ривожланиб бори­
ши учун шароит яратиб бсриши лозим.

Ицтисодий ўсишнинг салбий оцибатларидан бири аҳолини 
ижтимоий, мулкий табацаланиши кучайиши ҳисобланади. Ш у­
нинг учун хам давлат аҳоли турли цатламларини ҳимоя цилиш 
мацсадида ижтимоий сиёсатларни олиб боради.

Даромадлар даражаси бўйича табацаланишни аницлаш учун, 
дастлаб, аҳоли даромадлари мицдори аницланади. Аҳоли дарома- 
ди иш ҳаци, дивидентлар ва фоизлардан, шунингдек, трансферт 
тўловларидан таш кил топади. Даромадлар кенгроц маънода пул- 
сиз ёки имтиёзли нархларда ахоли оладиган товарлар ва таълим, 
соғлицни сацлаш, уй-жой коммунал хўжалиги, транспорт ва бо- 
шца хизматлар бўйича имтиёзлар кўринишидаги тўловларни ҳам 
ўз ичига олади.

Иш хаци, дивидентлар ва фоизларни ишлаб чицаришда бе­
восита цатнашганлар даромадлар тацеимланиши натижасида ола- 
дилар. Д авлат даромадларнинг тацеимланишига иш хацининг 
энг кам  мицдорини цонуний равишда ўрнатиш орцали таъсир кўр- 
сатади. Энг кам иш ҳаци ушбу мамлакатда таркиб топган тур­
муш шароитига боғлиц бўлиб, энг кам истсъмол бюджета асосида 
аницланади.

Давлат даромадларнинг цайта тацеимланишини асосан икки 
хил таянч воситалар ёрдамида амалга оширади:

1. Солиц тизими;
2. Трансферт дастурлари.
Д авлат трансф ерт дастурларидан ташцари яна бир цатор 

но дав лат ва жамоат дастурлари ҳам мавжуд. Давлат ва но дав-



лат ташкилотлари трансферт дастурларининг барча турлари ягона 
мацсадга, яъни, аҳоли даромадларини тенгланггиришга йўналти- 
рилган.

Даромадлар тацсимланишининг тенгсизлигини ифодалаш  
учун кўп ҳолларда Лоренц эгри чизиғи графигидан фойдалани- 
лади.

38-чизма. Лоренц эгри чизиғи

Графикнинг горизантал ўцида аҳоли ҳиссаси (ф о и зи ), вер­
тикал ўкида даромад ҳиссаси (ф оизи) кўрсатилган. Агар жами- 
ятда даромад мутлақ баравар тацсимланган деб ф араз цилсак, 
яъни 20 ф оиз аҳоли жами даромаднинг 20 ф оизига, 40 фоиз 
аҳоли 40 ф оизига эга бўлса, унда мутлац тснгликнинг бу вази- 
ятини ифодаловчи чизиц биссектриса кўринишига эга бўлар эди. 
Аммо, ҳастда аҳоли ўртасида даромадларнинг тацсимланиши бир 
хил эмас. М асалан, агар аҳолининг 20 ф оизи А нуқта билан 
белгиланган даромадларнинг озгина цисмини олса, аҳолининг 
40 ф оизи Б нуцта билан белгиланган цисмини олади ва ҳоказа. 
Бундай ҳолатда даромаднинг ҳақицатда тацсимланиш ини бил- 
дирувчи чизиц Лоренц эгри чизиғи, деб аталади. Биссектриса ва 
Лоренц эгри чизиғи ўртасидаги узилиш ски майдон канча катта 
бўлса, даромад таксимланиш ининг тенгсизлик дараж аси шунча 
юх^ори бўлади. Бу узилиш катталиги тенгсизлик даражасини ифо- 
далайди .



Ицтисодий ўсиш моделлари узлуксиз ёки ноузлуксиз вари- 
антларда ёзилиши мумкин. Биринчи ҳолатдаги Y(, 1( ,С(, К , L , W  
ўзгарувчи моделлари вацтнинг узлуксиз функцияси ҳисобланади. 
Иккинчи ҳолатда бу мицдорлар вацтнинг кстма-кетлиги сиф ати­
да царалади. Агарда модсл реал статистик маълумотлардан таш ­
кил топса ва амалий ҳисоб-китобларда фойдаланилса, у ҳолда 
уни ноузлуксиз цилиш осон, чунки, статистик маълумотлар ҳар 
доим узлуксиз эмас, балки уларда вацти-вацти билан узулишлар 
бўлади.

Ицтисодий ўсиш моделларининг умумлаштирилган «карка- 
си>>ни цуйидагича ёзиш, ундаги ҳар бир аниц моделни тузаётганда 
айрим цўшимча ўзгарувчилар, чеклашлар, ицтисодий шароитлар 
ва имкониятлардан фойдаланиш мумкин:

Yt = Ғ ( Kt, Lt, t ) ;  (1)
Yt =  Ct + It; (2 )
Kt = Kt-1 + It - W t; (3 )
It =  atY t; (4 )
W t = pKt. (5 )

Ушбу моделларнинг мазмуни цуйидагилардан иборат:
(1) ишлаб чицариш функцияси формуласи: бу ерда t га 

боғлиц ҳолда моделга техник тарацциётни тасвирлашни киритиш 
мумкин;

(2 ) даромадларни истеъмол ва инвестицияга тацеимлашни 
кўрсатувчи асосий макроицтисодий айният;

(3 ) вацтинчалик инвестиция бўлмаган вазиятда инвести­
ция ва унинг чициб кетишини ҳисобга олган холда капитал х а ж ­
ми динамикасини ҳисоблаш формуласи;

(4 )  жамғариш  нормаси (a t)  орцали даромадлар ва инвес- 
тицияларни боғлаб турувчи айният;

(5 )  чициб кетишнинг доимий нормаси ((3) шароитида к а ­
питалнинг чициб кетиши ҳажмини ҳисоблаш формуласи.

Ушбу тизимдаги энг асосий формула ишлаб чицариш ф ун­
кцияси (1) ҳисобланади.

(1 ) - (5 )  модели биринчи марта 1956 йили Р. Солоу томони­
дан таклиф  цилинган эди. Унинг турли кўришинишлари ва усул- 
ларидан ҳозирги кунда ҳам кенг фойдаланилиб келинмоцда. Со-



лоу моделида ишлаб чицариш функцияси (1) ишлаб чицариш 
омилларининг энг сўнги натижасини билдиради ва унда капитал- 
ни жамғариш да инвестицияларга цилинган цўшимча хараж ат­
лар капиталдан фойдаланишдаги цўшимча самараларни цопла- 
май цолган вазиятда тухтатилади. Солоу модели пайдо бўлгунча 
ицтисодий ўсишни кўрсатадиган модел Харрод ва Домар модел­
лари (1939 ,1946) ҳисобланган. Уларнинг моделида ўсишни таъ- 
минлайдиган асосий омил доимий капитал цайтими ўсиши ҳисоб- 
ланган. Солоу модели Харрод-Домар модел ига нисбатан ицтисо­
дий ўсишни изоҳлашда цўшимча кўрсаткичларга эга.

Д емак, Харрод ва Домар моделларида ўсишини таъминлай- 
диган асосий омил инвестициялар, яъни капитал жамғариш  деб 
ҳисобланади. Бу моделлар 1920-50 йиллардаги ицтисодий ўсиш- 
ларни изоҳлашга цўл келган, аммо кейинги йиллардаги кузатиш- 
ларга тўғри келмай цолган. Унинг асосий моҳияти:

1. Капитал унумдорлигининг доимийлигини, в =  dy/dk;
2. Доимий жамғариш  нормаси, а  =  I/Y;
3. Капитал чициб кетиши мумкин эмаслиги, W  = О;
4. Инвестицион узулиш ҳам нолга тенг, d k ( l) /  d t = I (T ) ;
5. Модел техник тарацциётни ҳисобга олмайди;
6. Ишлаб чицариш меҳнат хараж атларига боғлиц эмас, чун­

ки, мсхнат ресурслари камёб ҳисобланмайди.
Капитал унумдорлигининг доимий хусусияти, агарда меҳ- 

нат камёб ресурс ҳисобланмаса, Леонтьсвнинг ишлаб чицариш 
функциясидан иборат бўлади.

Y (t) = min ( (a L (t) ;  d K (t)) ;

Моделда даромадларнинг ўсиш тезлиги инвестиция билан 
мутаносибдир: dy/dt = B I(t)  = ВАУ.

Даромадларни цўшимча ўсиши dy/ydt вацт билан доимий- 
дир ва ав га тенг. У жамғариш нормасига ва капитал унумдор- 
лигига мутаносиб, Харрод ва Домар моделларида инвестиция (I) 
ва истеъмол (С) хам шундай даражада ўсади. Бунда истеъмол 
билан инвестиция ўртасидаги царама-царш иликлар шундан ибо- 
ратки, жамғариш  нормаси (а )  цанчалик юцори бўлса, истеъмол- 
нинг усиш нормаси хам шунчалих{ юцори ва унинг бошланғич 
дараж аси ш унчалик кам бўлади. Бу царама-царш иликни хал 
цилиш учун истеъмол тўғрисида доимий равишда цўшимча м аъ­
лумотларга эга бўлиш керак.



Агарда, иш лаб чицариш нинг талаб  цилинаётган  ўсиш 
дараж аси аҳоли сони ва бандликнинг усиш дараж асидан юцори 
бўлса, м схнат кам ёб  омил ҳисобланм айди. Бунда м еҳнатни 
капитал  билан  алм аш тириб бўлмаса ва  ш унингдек, техник 
тарацциёт ҳам  бўлм аса, ушбу моделда м еҳнат лимитловчи 
омил ҳисобланиш и мумкин. Умумий ўсиш дараж аси  м еҳнатга 
цилинган хараж атл арн и н г ўсиш дараж аси га  тснглаш ади, жон 
бош ига истеъмол ва ж ам ғариш  д араж алари  эса ўсиш дан тўх- 
тайди. Ҳ озирги даврда ицтисодий ўсиш ни таъм инлаш да тех ­
ник тарацциёт, м еҳнат ва капиталнинг сиф ати , бир-бирини 
алм аш тириш и ва  биргаликда ф ао л и ят  кўрсатиш лар асосий 
ресурс ва омил ҳисобланади. Ш унинг учун ҳам ушбу омил- 
ларни ҳисобга олмайдиган ўсиш назариясида, яъни , ўсиш нинг 
асосий м анбаи капитални ф изик  ж ам ғариш  ўсиш ни доимий 
равиш да тарти б га  солиб турувчи ом ил ҳисобланади. Ж ам ға- 
риш нормаси эса аста-секинлик билан иккинчи планга ту- 
шиб цолади.

Ицтисодий ўсишни таърифлайдиган бошца бир модел Р.Со­
лоу модели ҳисобланади. Харрод ва Домар моделига нисбатан 
Солоу модели макроицтисодий жараёнларнинг айрим томонлари- 
ни тўлицроц очиб беради. Биринчидан, бу моделда ишлаб чица­
риш функцияси тўғри чизицдан иборат эмас ва унумдорликнинг 
камайиб бориши каби хусусиятларга эга. Иккинчидан, модел асосий 
капиталнинг чициб кетишини хисобга олади. Учинчидан, Солоу 
модели мсҳнат ресурслари ва техник тарацциёт динамикаси ва 
уларнинг ицтисодий ўсишга таъсирини ҳисобга олади. Тўртинчи- 
дан, бу ерда кўпгина ҳолларда истсъмол даражасини максимал- 
лаштириш вазиф аси цўйилади ва ҳал цилинади.

Виз Солоу моделини тўлиц изоҳлаб бермоцчи эмасмиз, бал­
ки унинг асосий йўналишилари, хусусиятлари ва хулосаларини 
келтириб ўтмоцчимиз.

Солоу моделининг кўриниши ва хусусиятлари:
'Q  1. Ишлаб чицариш функцияси цуйидаги кўринишга эга:

У = F (K ,L );

Бу ерда: - ишлаб чицариш ёки даромад;
К - капитал;
L - меҳнат.



Масштаб цайтими доимий F (Z K ,Z L )= Z F = (K ,L ). Омиллар 
унумдорлиги ижобий, аммо камаювчи ҳисобланади:

У'к > 0; У'1>0; У"кк<0; У"11<0.

2. Капиталнинг W  чициб кетиш мицдори унинг мицдорига 
К мутаносиб:

W = р х К.

Бу ерда: р - чициб кетиш нормаси.

3. Жамгариш нормаси доимий ва инвестиция I эса «a Y» га тенг.
4. Даромадлар У истсъмол ва инвестицияга бўлинади: У = C+I;
5. Бандлар сони L эса п даражада доимий ўсади.
6. М еҳнатни тежайдиган техник тарацциёт g  дараж ага эга, 

яъни бир ишчига g дараж а билан бирга ўсади.



Қискача хулосалар

Ицтисодий ўсиш ишлаб чицариш натижалари ва омиллари- 
да рўй берадиган мицдор ва сифат ўзгаришларини характерлай­
ди.

Ицтисодий усиш икки хил усулдан фойдаланилган ҳолда 
аницланади: Реал ЯММ нинг ўсиш суръатига ва аҳоли жон боши­
га тўғри келадиган ЯММ ни усиш суръатига кўра.

Ицтисодий ўсиш суръатлари базисли усиш суръатлари, зан­
жирли усиш суръатлари, цўшимча базисли ва занжирли ўсиш суръ­
атлари ёрдамида аницланади.

Кейнсианчилар ицтисодий ўсишни биринчи навбатда т а ­
лаб омилларига боғлашади ва  уларнинг таъкидлаш ича, давлат 
ф искал  ва пул-кредит сиёсати орцали уни бошцариб туриши 
мумкин. Классик ицтисодий назария тараф дорлари ицтисодий 
ўсишни аввало таклиф  омилларига боғлашади.

Ицтисодий ўсишга таъсир кўрсатадиган омилларга табиий 
ресурслар сони ва сифати, меҳнат ресурслари сони ва сифати, 
капитал, технология ва бошцалар киради. Булардан фойдаланишга 
кўра ицтисодий ўсиш экстенсив ва интенсив турларга бўлинади. 
Ишлаб чицариш ресурслар мицдорини ўзгартирмаган ҳолда ўсса, 
интенсив омиллар ҳисобига амалга ошган ҳисобланади.

Ицтисодий ўсиш моделлари деганда ицтисодий ўсишни таҳ- 
лил цилиш ва прогнозлардан фойдаланиладиган моделлар тушуни- 
лади. Ицтисодий ўсишнинг кейнсчилар яратган моделларида асо­
сий омил инвестициялар деб царалади. Бу моделлар бир нечта 
ицтисодий формулалар ёрдамида изоҳланади. Классик моделлар- 
да ицтисодий ўсиш барча омилларга боғлиц деб царалади. Худди 
шундай моделларга Р.Солоу, Харрод-Домар, Леонтьев ва бошца- 
ларнинг модслларини киритишимиз мумкин.



1. Ицтисодий ўсиш тушунчаси ва уни ўлчаш усулларини изоҳ- 
лаб беринг.

2. Ицтисодий ўсиш суръатлари цандай аницланади?
3. Ицтисодий ўсишга таъсир этувчи омилларни формулалар 

ёрдамида тушунтириб беринг.
4. Ицтисодий ўсиш цандай салбий оцибатларга олиб келади?
5. Ицтисодий ўсишда Лоренц эгри чизиғининг цандай алоца- 

си бор?
6. Р.Солоу ва Харрод-Домар моделларини тушунтириб беринг.

Асосий адабистлар

1. Агапова Г.А., Серегина С.Ф. Макроэкономика. - М.: ДИС.
1997.

2. Ж еф ф ри  Д ., Сакс Д. и др. Макроэкономика. Глобальный 
подход. — М ., 1996.

3. Гальпирин В .И ., Игратов С.М., Моргунов В.И. М акроэко­
номика. Том-1. - С.Петербург, 1994.

4. Ишмухамедов А.Э., Ж умаев Ц.Х., Ж умаев З.А. Макроиц- 
тисодиёт (маърузалар матнлари). — Т.: ТДИУ, 2000.

5. Линвут Т. Гайгер А. Макроэкономическая теория и пе­
реходная экономика. - М., 1996.

6. Менкью Н.Г. Макроэкономика. - М.: МГУ, 1994.



ХАЛҚАРО САВДО НАЗАРИЯСИ
13.1.  Халцаро савдонинг зарурияти ва унинг асосий  

кўринишлари

Ҳозирги замон ицтисодиётининг очицлик дараж аси яъни 
м ам лакатларнинг ихтисослашуви ва улар ўртасида кооперация 
чуцурлаш ио бормоцда. М ам лакатлар ўз ицтисодиётини р и ­
вож лантириш , иқтисодий муаммоларни ҳал қилиш борасида тад­
бирлар ишлаб чициш ва уларни амалга оширишда бу ҳолат- 
ларни этиборга олиши шарт.

Ж аҳон савдоси таш ки ицтисодий алоцаларнинг асосий шак- 
лидир. Унинг кенгайиш и ва чуцурлашуви натиж асида каиитал- 
ни четга чицариш  им кониятлари юзага келди ва унга боғлиц 
равиш да халцаро м олия-валю та, кредит муносабатлари ривож- 
ланди.

Таш ци савдонинг вужудга келиш и икки муҳим объектив 
сабаб билан изоҳланади.

Биринчидан, бу табиий ва хом ашё ресурсларининг м ам ­
лакатлар  ўртасида нотекис тацсимланганлиги. Энг катта ҳу- 
дудга эга бўлган ёки ривож ланган давлатлар ҳам барча ресурс- 
лар билан ўзини тўлиц таъминлай олмайди. Улар ўзларида ор- 
тицча бўлган ресурсларни экспорт цилишга ва мамлакатда тац- 
чил бўлган ресурсларни импорт цилишга мажбурлар.

Халцаро савдо ривож ланиш ининг зарурлигини белгилов- 
чи иккинчи мухим сабаб ш ундаки ҳамма м амлакатлар ҳам бар­
ча турдаги маҳсулотни бир хил самарадорлик билан ишлаб чи- 
цара олмайди. Яъни бир товар Японияда арзон ишлаб чица- 
рилса, иккинчи товар Узбекистонда арзон ишлаб чицарилиши 
мумкин. Ш у сабабли ресурслардан самарали фойдаланиш  м ац­
садида м ам лакатлар ихтисослаш адилар ва ўзаро савдо-сотицни 
йўлга цўядилар.

Бу икки  объектив сабаб ҳар цандай миллий ицтисодиёт- 
нинг такрор иш лаб чицариш и ж араёнида халцаро савдонинг 
аҳамиятини аницлайди. 90-йилларнинг бошларида халцаро савдо 
ҳаж ми АҚШ да ялпи миллий маҳсулотнинг 16-18 фоизини, Гер- 
м анияда 30-39  фоизини таш кил этди. Ш у даврда Ўзбекистон 
ялпи миллий маҳсулотида таш ци савдонинг улуши 10-12 фоиз 
атроф ида бўлди.

Таш ци савдо халцаро айирбош лаш нинг анъанавий шакли 
сиф атида цуйидаги кўриниш ларни ўз ичига олади:



• маҳсулотларни айирбошлаш: ёцилғи-хом ашс махсулот- 
лари, цишлоц хўжалиги маҳсулотлари, саноат маҳсулотлари;

• хизматларни айирбошлаш: мухэндислик-маслахдт хизматлари;
• транспорт хизматлари, сайёҳдик ва бошца хизматлар. Ҳо- 

зирги вацтда хизматларнннг жаҳон экспортидаги ҳиссаси 30 фо- 
издан ошиб кетди;

• янги илмий-техник маълумотларни айирбошлаш: лицензи- 
ялар ва «ноу-хоу»лар. Улар ҳиссасига хачцаро савдо айланмаси- 
нинг 10 фоизига яцини тўғри келади.

Халцаро савдо маҳсулотлари, хизматлар ва фан-техника маъ- 
лумотларини айирбошлашнинг барча кўринишлари ташци савдо 
операциялари ёрдамида амалга оширилади. Улар уз навбатида экс­
порт, импорт, реэкспорт ва реимпорт операцияларига бўлинади.

Экспорт операцияси - маҳсулотларни чет мамлакатларга 
чицариш.

Импорт операцияси - маҳсулотни хорижий шерикдан сотиб 
олиш ва уни мамлакатга олиб келиш.

Реэкспорт операцияси - аввал импорт цилинган ва цайта 
ишлов берилмаган маҳсулотни чет элга олиб чициб сотиш.

Реимпорт операцияси - аввал экспорт цилинган ва у ерда 
цайта ишлов берилмаган махсулотни чет элда сотиб олиш ва мам­
лакатга олиб келиш.

1 3 .2 . М утлац  в а  нисбий устунлик н а за р и я л а р и

Ш у пайтга цадар юзага келган барча халцаро савдо наза­
риялари халцаро савдони эркинлаштириш барча мамлакатлар учун 
ф ойда келтиради деган ф икрни илгари суради. Эркин ташци сав­
донинг зарурлиги ва фойдалилиги тўғрисида дастлабки назария- 
лардан бири А.Смитнинг м у тл а қ  устун ли к  назариясидир. Бу 
назарияга кўра ҳар бир мамлакат ундаги мавж уд шароитлар ва 
ресурслар ўзига хослигига таянган ҳолда маълум бир товарни энг 
кам хараж атлар ҳисобига (ёки вацт бирлигида бу товарни энг 
кўп) ишлаб чицириш имкониятига эга. Ш ундай экан мамлакат 
мутлац устунликка эга бўлган товар ишлао чицариш га ихтисос- 
лашади ва ушбу товарнинг ўз истеъмолидан ортицча цисмини 
сотади ҳамда бошца товарларни сотиб олади. Чунки бу товарлар 
уларни ишлаб чицаришда мутлац устунликка эга бўлган давлат- 
ларда анча арзон ишлаб чицарилган бўлади. Н атиж ада ҳар икки 
давлат хам кам  ресурс сарфлаб кўпроц маҳсулотга эга бўлади.

М асалан, Узбскистон асосан пахта маҳсулотларини етиш- 
тиришга ихтисослашганлиги учун бошца маҳсулотларга нисба­
тан кўпроц шунга эътиборни царатиш лозим. Чунки, Узбекистон



цишлоц хўжалиги, об-ҳавоси ва цолавсрса, бутун республика ша- 
роити пахта етиштиришга мослашган ва унга кам мицдорда мох­
нат ва молиявий ресурсларни сарф цилиб, юцори ҳосил олиш 
технологиясига эга. Ш унингдек, бошца мамлакатлар ҳам ўзи их- 
тисослашган соха га кўпроц эътиборни царатишсагина дунё бўй- 
ича кўпроц маҳсулот ишлаб чицарилади ва халцаро савдода ҳам 
катта муваффацциятларга эришиш мумкин. Демак, шу йул би­
лан дунё аҳолисининг талабларини максимум цондириш имко­
ниятига эришилади.

Аммо цайсидир мамлакат хсч цайси махсулот ишлаб чи­
цариш бўйича дунёда мутлац устунликка эга бўлмаслиги мум­
кин. Бу эса шу мамлакат ҳамма товарларни четдан келтиради- 
ми деган саволни туғдиради. Агар шундай бўлса импортни бу 
мамлакат цайси маблағлар ҳисобига молиялаштиради. Бу са- 
волга жавоб бериш борасида мутлац устунлик назарияси боши 
берк кўчага кириб цолади.

Д. Рикардо А. Смитнинг «Мутлац устунлик» назариясини 
янада мулоҳаза цилиш натижасида ушбу назария умумий цоида- 
нинг бир цисми эканлигини исботлаб берди. Д. Рикардо «Сиёсий 
ицтисоднинг бошланиши ва солицлар» номли асарида классик 
назарияни боши берк кўчадан олиб чицади. Унинг фикрича, мам­
лакатлар ишлаб чицариш самарадорлигини таъминлашда ёки куп- 
роц устунликка эга бўлган ёхуд камроц заифликка эга бўлган мах­
сулот ишлаб чицариш ва сотишга ихтисослашсалар мацсадга му- 
вофиц бўлади. Бундай вазиятларда икки мамлакат ўртасидаги 
савдо кўпроц имкониятлар олиб келади. Ҳар бир мамлакат ўзи 
ихтисослашган маҳсулотларни ишлаб чицаради ва шу орцали ютуц- 
ларга эришади. Унинг мулоҳазалари “Нисбий устунлик назария- 
си”да ўз ечимига эга бўлди.

М асалан, Португалияда ишлаб чицарилган мовут ва Анг- 
лияда ишлаб чицарилган вино индивидуал харажатларга эга бўл- 
син. Ш уни ҳисобга олган ҳолда Д. Рикардонинг ‘ Таццослаш 
устунлиги назарияси”ни цўллаймиз:

Ишлаб чицариш учун зарур бўладиган меҳнат бирлиги миц-
дори;

Мовут (дона) Вино(бир 
баррель)

Португалия
Англия

90
100

80
120

Ю цоридаги мисолдан кўриниб турибдики Португалия барча
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турдаги маҳсулотларни ишлаб чицаришда мутлац устунликка 
эга. Аммо, Д . Рикардо Португалияда мовут ишлаб чицаришга 
нисбатан вино ишлаб чицариш савдосини йўлга цўйиш кўпроц 
ф ойда олиб келиш ини таъкидлайди. Чунки, бир дона мовутга 
нисбатан бир баррель вино ишлаб чицариш арзонга тушмоцда. 
Бунда нисбий устунликдаги ф арц  ҳар бир миллат учун халцаро 
савдода ютуцца олиб келади. Я ъни, Португалия бир баррель 
винони (80  бирликда) 120 бирликда Англияга сотса ва уз н а­
вбатида, Англиядан (100  бирликда) ушбу бирликда 1,2 дона 
мовут сотиб олиш им кониятига эга бўлади. Ўзида ишлаб чица­
рилган маҳсулотга солиш тирганимизда эса 8/9 донага эга бўлар 
эди. Бош цача айтганимизда, Португалиянинг вино ишлаб чица­
риш ва мовутни сотиб олиш  эвазига оладиган фойдаси цуйидй- 
гича бўлади.

120 /  100 -  8 / 9 = 1,2 -0 ,(8 )  = 0,31 дона мовут.

Англия эса мовут ишлаб чицаришда камроц заифликка эга. 
Яъни мовут ишлаб чицариш га цилинадиган меҳнат сарфлари 
ўртасидаги ф арц вино ишлаб чицаришдагига нисбатан камроц. 
Демак мовут ишлаб чицаришга ихтисослашиш хисобига халцаро 
савдодан Англия ҳам ютади. Я ъни , мовут ишлаб чиқариб, уни 
Португалияга сотиш ҳисобига 11/8 баррель вино (ўзидагига нис­
батан 5/6 баррель) сотиб олиши мумкин. Ушбу вазиятда Англи- 
янинг ютуғи;

9 / 8 - 5 / 6  = 7 / 2 4  = 0,29 баррель вино.

Бу мисолда Португалия учун ҳар бир баррель винога 9/8 
дона мовут сотиб олгандагина халцаро совда фойдали ҳисоблан- 
са, Англия учун эса ҳар бир баррель винога 5/6 дона мовут ал- 
машганда савдо фойдали ҳисобланади.

Ш ундай цилиб, эркин савдо халцаро ихтисослашувни рағ- 
батлантириб, цуйидаги имкониятларни яратади: ҳар бир мамла­
кат бирор турдаги махсулот ишлаб чицаришга ихтисослашиш - 
гунча ўтган давргига нисбатан камроц моддий ва меҳнат хара­
ж атлари сарфлайдиган бўлади. Аммо, бу борада барча назария- 
лар ҳам савдода мамлакатларнинг пул бирликлари ииггорокида 
амалга ошиши ҳисобга олинмаган. Чунки, мамлакатлар ўзаро 
хисоб-китобларни амалга ошириш учун валюталарини алмашти- 
ришади. Д. Рикардо ушбу вазиятни ҳам тушунтириб бера олган. 
У изоҳлаганидек юцорида келтирилган имконият валюталарни 
алмаштириш шароитида ҳам сацланиб цолади. Бу вазиятда экс­



порт-импорт туловлари ўзаро балансга эга эмас. Бундай вазият 
валю та курсларидаги ўзгаришлар ҳисобига ски бирор бир мамла­
катдаги барча баҳоларни ўзгартириш ҳисобига бартараф этила- 
ди. Ю цоридаги мисол мавҳум хусусиятга эга. У аниц вазиятлар- 
га асосланиши учун:

•  мсхнат савдо цилаётган мамлакатлар ўртасида эмас, бал­
ки мамлакат ичида ҳаракатчан бўлишини;

• транспорт, божхона харажатлари, савдо устамалари ва бо­
шца чеклаш лар ҳисобга олинмаслигини;

• махсулотларнинг янги намуналарни ишлаб чицаришда янги 
техника ва тсхнологияларни цўллаш хамда уларни кўп мицдорда 
ссрияли ишлаб чицаришда харажатлардаги ўзгаришлар эътибор- 
га олинмаслигини таъминлаш имкониятлари яратилиши лозим.

Англия ва Португалия мисолида келтирилган вазиятларда 
халцаро савдо нархларининг кснг амал цилаётган шаклини цўл- 
лаш  мумкин. Чунончи, бир баррель Португалия виносини Англи- 
яда таннархидан кам нархда (80) ва сотиб олинган баҳодан (120) 
юцори нархда сотмаслик ксрак. Ш унингдек, англияликлар мову- 
тидан Португалияда (90  дан 100 гача) шундай тартибда сотили- 
ши ксрак.

Маҳсулотлар баҳоси ўртасидаги ўзаро нисбат аниклаб олин- 
гандан кейин «савдо шароити» (term s of trade) тушунчаси савдо 
шароитини аницлаб олиш учун эса “савдо шароити индекс” ту­
шунчаси киритилган. Бу индекс цуйидаги формула орцали аниц- 
ланган:

Экспорт нархлар индекси Эи Савдо шароити ________  ___________ __________

индекси Импорт нархлар индекси х 100% Ии х 100%.

Индскснинг ўсиши (масалан, 100 дан 105 гача) савдо ша- 
роитларининг яхшиланаётганлигини курсатади. Яъни, ушбу миц- 
дордаги импортга ҳисоб-китоб цилиш учун ундан кам мицдорда 
экспорт талаб этилади.

Амалиётда савдо шароити, биринчидан, товарлар баҳоси ўз- 
гариши ҳисобига, унга бўлган талабнинг ошиши ёки камайишига 
боғлиц. Айрим маҳсулот ишлаб чицарувчилар (масалан, нефть 
ва нефть маҳсулотлари ишлаб чицарувчилар) нархларда бўлаёт- 
ган ўзгаришларга царамай, катга ютуцларга эришадилар.

Иккинчидан, савдо шароити ишлаб чицарувчилар ёки етка- 
зиб берувчиларнинг бозорга мослашишига (эгилувчанлигига) бог- 
лиц бўлади.

Учинчидан, савдо шароити ишлаб чицариш шароитлари ёки 
махсулотлар нстсъмолидаги узгарин[ла])га ка])аб узгарадн.



Савдо ш ароити индекси мамлакатнинг халцаро савдодаги 
ҳолати тўғрисида маълумотлар берсада, купгина камчиликлардан 
холи эмас. Уларнинг энг асосийларидан бири мамлакатда умумий 
шароитни яхш иласада, сотилган маҳсулотлар мицдорини ҳисобга 
олмайди. Бош цача айтганда, савдо шароити яхшиланиши экс­
порт ҳажми цисцариши ва импорт ҳажми ошишига олиб кела­
ди. Бу эса тўлов балансини ёмонлаштиради.

А. Смит ва Д. Рикардо назариясида ишлаб чицаришга таъ­
сир циладиган энг асосий омил меҳнат ҳисобланган. Маҳсулотлар 
нархи эса ишлаб чицариш харажатларига боғлиц.

Кейинги тадцицотлар ишлаб чицаришда асосий омиллар си­
фатида ер, капитал каби омиллардан фойда олиш имкониятини 
ҳисобга олган. Агарда, меҳнатнинг бозор баҳоси иш ҳаци сифатида 
гавдаланса, капиталнинг баҳоси фоиз ставкалари кўринишида, ер- 
нинг баҳоси рента мицдорида аницланган.

13 .3 .  Хскш ср — Олиннинг неоклассик концспцияси

Халцаро савдодаги замонавий цараш тарафдорлари сифати­
да швед ицтисодчи-олимлари Эли Хекшер ва Бертиль Олинларни 
(30-йиллар) кўрсатиш мумкин.

Э. Хекшер ва Б. Олинлар «Ишлаб чицариш омилларига бог- 
лиц ҳолда нархларни тенглашиши» цоидасини олдинга сурган. Бу- 
нинг маъноси шундан иборатки, миллий ишлаб чицаршпдаги фарц- 
лар ишлаб чицаришнинг меҳнат, ер, капитал ва шунинщек, у ёки бу 
махсулотга ички истеъмолдаги ўзгаришлар каби омилларга боғлиц.

Уларнинг цоидаларидаги асосий вазиятлар цуй идаги ча кел­
тирилган:

1. М амлакатлар ўзларида ортицча бўлган ишлаб чицариш 
омилини куп талаб циладиган маҳсулотларни экспорт цилишади 
ва аксинча, ўзларида тацчил бўлган ишлаб чицариш омилларини 
куп талаб циладиган маҳсулотларни импорт циладилар.

2. Халцаро савдо йўлидаги чеклашлар бекор цилинса товар­
ларнинг турли мамлакатлардаги «омил нархи» (таннархи) нинг 
тенглашиши каби ўзгаришлар кузатилади.

3. Маҳсулотлар экспорти ўрнини аста секин ишлаб чицариш 
омиллари экспорти эгаллайди.

Агар мамлакатдаги бир ишлаб чицариш омили мицдори би­
лан бошца омиллар мицдори ўртасидаги нисбат бошца мамлакат- 
дагига нисбатан юцори бўлса шу омил бу мамлакатда нисбатан 
ортицча деб ҳисобланади.

Хекшер-Олин концепциясига асосан ташци савдо цуйидаги 
кўринишларга эга: Ф араз цилайлик, бир вацтда икки мамлакат,



яъни, «саноатлашган» ва «аграр» мамлакат фаолият кўрсатмоцда.
Саноатлашган мамлакатда ортицча капитал ва маълум миц­

дорда ортицча ишчи кучи мавжуд бўлади. Аграр мамлакатда эса 
ортицча ер мавжуд, аммо капитал етишмайди.

Айрим турдаги маҳсулотларни ишлаб чицаришда капитал 
асосий омил ҳисобланади. Масалан, нсфтни цайта ишлаш, элект­
рон машинасозлик ва машина ишлаб чицариш соҳалари кам ишчи 
кучидан фойдаланган ҳолда капитал талабчан ишлаб чицариш 
ҳисобланади. Капитал ортицчалигига эга бўлган мамлакатлар ай­
нан ушбу йўналишларга ихтисослашадилар. Ш у билан бирга, дон 
етиштириш ва чорвачилик билан шуғулланадиган мамлакатларда 
кўпроц ер рссурслари керак бўлади ва улар юлу йўналишга ихти- 
сослашган бўладилар.

Х екш ер—Олин концепциясини тадциц цилиш борасидаги 
изланишлар 50 йилларда «Леонтьев парадокси» юзага келишига 
сабаб бўлди. В.Леонтьев АЦШ капитал ортицча бўлган мамла­
кат бўлишига царамасдан 1947 йилда капитал талабчан эмас, балки 
меҳнат талабчан маҳсулот экспорт цилганлигини кўрсатиб бер­
ди. Яъни Хекшер-Олин концепциясига зид келадиган вазият юзага 
келди. Кейинги тадцицотлар эса АҚШ да капиталдан кўра ер ва 
илмий техник мутахассислар нисбий ортицча эканлиги тасдицлан- 
ди. АҚШ ишлаб чицарилишида айнан шу омиллар кўпроц ф ой­
даланиладиган товарларнинг соф экспортёри бўлиб чицди.

1948 йил америкалик ицтисодчилар П. Самуэльсон ва В. Стол - 
перлар Хекшер-Олин концепциясини такомиллапггиришди. Улар­
нинг назарияси бўйича халцаро савдо — ишлаб чицариш омиллари 
билан таъминланганлик даражасидан нотекислик, технологияла- 
рининг бир-бирига мослиги, рацобатнинг ривожланиши ва маҳсу- 
лотларнинг харакатчанлипг каби шароитларда мамлакатлар ўрта- 
сидаги ишлаб чицариш омиллари нархлари тенглашади.

Д. Рикардо моделида ишлаб чицилган ва Э. Хекшер, Б. Олин, 
П.Самуэльсон ҳамда В.Столперлар томонидан тўлдирилган савдо 
концепциясига нафацат мамлакатлар ўртасидаги ўзаро фойдали 
савдони йўлга цўйиш, балки мамлакатлар ривожланиши ўртасида- 
ги фарцларни камайтириш воситаси сифатида ҳам царалади.



Қис^ача хулосалар

Халцаро савдо икки муҳим объектив сабаб - табиий ва 
хом аш с ресурсларининг м амлакатлар ўртасида бир текис тац- 
симланмаганлиги ҳамда мамлакатларда ишлаб чицариш  кучла- 
рининг бир хил ривожланмаганлигига кўра пайдо бўлган.

Халцаро савдога махсулотларни айирбошлаш, хизматларни 
айирбош лаш  ва янги илмий-тсхник маълумотларни айирбош ­
лаш киритилади. Бу айрбошлашларнинг барча кўриниши ташци 
савдо операциялари - экспорт ва импорт операциялари ёрдамида 
амалга оширилади.

Халцаро савдо назариясининг классик кўринишлари А. Смит- 
нинг «Мутлоц устунлик» ва Д. Рикардонинг «Нисбий устунлик» 
назарияларидир.

Хекшср-Олиннинг неоклассик концепсияси «Нисбий устун­
лик» назариясини омиллар билан таъминланганлик нуцтаи наза- 
ридан изоҳлаб берди.

Эркин савдо йўлидаги тўсицларни бартараф цилиш ресурс­
ларни самарали тацеимланишга йўл очиб провардида барча мам­
лакатлар учун ицтисодий ютуц олиб келиши савдо назарияларида 
исботлаб берилган.



1. Халцаро савдони ривожлантиришнинг объектив ва субъек­
тов сабаблари нималардан иборат?

2. А. Смитнинг «Мутлоц устунлик» назарияси камчилиги 
нимада кўринади?

3. «Нисбий устунлик» назариясининг моҳиятини тушунти­
риб беринг.

4. Хекшер-Олиннинг неоклассик концепсиясини изоҳлаб 
беринг.
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САВДО СИЁСАТИ

14.1 .  Савдо сиёсатининг мо^ияти. Б ож хона тарифлари
назарияси

Бирор мамлакатнинг ташци ицтисодий фаолиятга бевосита 
ва билвосита аралашуви жараёни экспорт ва импорт ҳажми ва 
таркибига таъсир кўрсатиш орцали ички банддиликни таъминлаш, 
иктисодий ўсишга эришиш, макроицтисодий барцарорликни таъ­
минлаш, тўлов балансини яхшилаш ҳамда валюта курсини тартиб­
га солиш мацсадларини кўзда тутади. Давлат томонидан амалга 
ошириладиган бундай тадбирлар савдо сиёсати деб юритилади. 
Савдо сиёсати — бюджет-солиц сиёсатининг ташци савдо ҳажмла- 
рини солицлар, субсидиялар, валюта назорати ва импорт ёки экс- 
портни тўғридан-тўғри чеклашлар орцали тартибга солишни уз ичига 
олган нисбатан мустацил йўналишидир.

Tdtniw савдони чеклаш борасида олиб борилаётган хар цан­
дай чора-тадбирлар цисца муддатли самара беради. Узоц даврда 
эса, фацат эркин савдогина ицтисодий ресурсларни самарали жой- 
лапггириш имконини беради. Ш унинг учун ҳам кўпгина мутахас- 
сис-ицтисодчилар мамлакат ицтисодиёти ва аҳолиси турмуш да- 
ражани яхшилаш учун эркин ташци савдо сиёсати фойдалироц, 
чунки, ташци савдони чеклашга нисбатан уни эркинлаштириш ицти­
содий ресурслардан самарали фойдаланиш га кўпроц имконият 
яратади, деб ҳисоблашади.

Гарчанд, эркин савдо жаҳон ицтисодиёти нуцтаи назаридан 
фойдали бўлиши мумкин бўлсада, аммо алоҳида олинган м ам ла­
кат ицтисодиёти манфаати нуцтаи назаридан эркин савдо ҳамма 
вацт ҳам фойдали бўлавермайди.

Ташци савдони чсю аш  усулларининг 50 дан ошицроц тури 
мавжуд. Уларнинг айримлари давлат ғазнасини тўлдиришга йў- 
налтирилган бўлса, баъзилари умуман импортни чеклашга ва яна 
бошцаси эса экспортни чеклашга ёки рағбатлантиришга йўналти- 
рилган. Амалиётда ташци савдони тартибга солишнинг таъриф  ва 
нотаъриф усулларидан фойдаланилади.

Таъриф усулларига импорт ва экспорт божларини жорий 
цилиш кирса, нотаъриф усулларига экспортерлар ва ишлаб чица- 
рувчиларга субсидиялар бериш, квоталаш, лицензиялаш кабилар 
киради.

Божхона божлари аввало илторт божлари ва экспорт бож- 
ларига ажралади.



Импорт божлари давлат бюджетный тўлдириш мацсадида ва 
ички бозорларга тушадиган чет ач товарлари оцимини тартибга солиш 
учун белгиланади. Уз навбатида улар энг кам ва энг кўп мицдордаги 
импорт божларига бўлинади. Энг кам мш^дордаги импорт божлари 
ўзаро цулай шароитларни яратиб бсришни кузда тугувчи савдо шарт- 
номачари ва битимлари бўлган мамлакатлар маҳсулотларига ўрнати- 
лади. Энг кўп мицдордаги импорт божлари эса бундай шартнома ва 
битимлар тузилмаган мамлакатлар маҳсулотига нисбатан ўрнатилади.

Экспорт божлари мамлакат ичида талаб кўп бўлган маҳсу- 
лотлар тацчиллигининг олдини олиш мацсадида белгиланади.

Бож олинадиган махсулотлар, бож олинмайдиган маҳсулот- 
лар, олиб келиш ва олиб кетиш тацицланган маҳсулотлар, шунин­
гдек, божхона божлари ставкаси, яъни, уларнинг тартибга солинган 
рўйхати божхона тарифлари деб аталади.

Божхона тарифларини ишлаб чицариш, табиий фарцлар (ҳай- 
вонот ва ўсимлик дунёси), цайта ишлаш даражасига (хом ашё, 
ярим тайёр махсулотлар, тайёр буюмлар) кўра, тацсимланган маҳ- 
сулотлар рўйхатини ўз ичига олган маҳсулот сархилловчилар (клас- 
сификаторлари) асосида цурилган.

Бу классификаторлар маҳсулотларини тарифлаш ва шартли 
белгилашнинг уйғунлапггирилган тизими бўлиб, унда олти хоначи 
шартли рацам бел гига эга бўлган маҳсулот ҳацидаги асосий маълу­
мотлар ҳамда унинг маҳсулотлар номенклатурасидаги ўрни кўрса- 
тилган. Масачан, 210431 код билдирадики: 21- маҳсулотлар гуруҳ- 
лари, 04 - маҳсулотлар ўрни (позицияси) ва 31 — субпозицияси.

Божхона тарифлари бир ёки бир неча бож мицдорлари устуни- 
га эга бўлиши мумкин, яъни, улар оддий ва мураккаб бўлади. Оддий 
божхона тарифлари устуни махсулотлар келиб чиццан мамлакатлар- 
дан цатьи назар маҳсулотларга ягона ставкаларни кўзда тутади. Му­
раккаб божхона тарифлари устунида эса, маҳсулот бир неча бож 
ставкачарига эга бўлади ва у ёки бу мамлакатга унда вужудга келган 
ш^гисодий ва сиёсий вазиятларга цараб танлов асосида цўлланилади.

1 4 .2 .  Импортга таърифларнинг ишлаб чицарувчиларга ва 
истеъмолчиларга таъсири

Хачцаро савдони тартибга солишда энг кўп цўлланиладиган 
усул бўлио тари ф , яъни  импортга солинадиган божхона бож и 
хисобланади.

И мпортга тариф ларнинг махсус ва адвалар турлари ўзаро 
ф арц лан ад и . М ахсус бож лар им порт цилинаётган товарлар  
оирлигига нисбатан  ўрнатилади . М асалан , 1 барел н еф тга  
нисбатан 2 ЕВРО .



Адвалар бож лар импорт цилинаётган товар цийматига 
нисбатан  м аълум  ф о и з тари ц аси д а  белгиланади . М асалан 
автомобил харид нархининг 40% .

Ҳ ар иккала турдаги импорт тариф ларнинг окибатлари 
деярли оир хил булиб, буни б а з  цуйидаги граф ик воситасида 
кўриб чицамиз.

39-чизма. Импорт тарифлари киритилиши натижалари

И м порт тариф лари  ж орий цилингунга цадар ички ишлаб 
чицариш  ҳаж м и S1, ички талаб хаж м и эса Д1 тенг бўлган. Т а ­
лаб ва такл и ф  ўртасидаги ф арц  (Д1-Б1) импорт ҳисобига цоп- 
ланган. М ам лакат ицтисодиёти спиц бўлганида эди бахолар 
дараж аси Р е  га тенг бўлган бўлар эди. Ҳамда талаб ва  такли ф  
мувозанати Е нуцтада ўрнатилган бўлур эди. М амлакат ицти­
содиёти очиц бўлгани ва  импортга чекловлар йўцлиги туф айли 
миллий бозордаги нархлар ж аҳон бозори нархлари P w  билан 
бир хил. Импортга тариф  ж орий цилиниши натиж асида ички 
баҳолар P w  дан Pd  га цадар кўтарилади. Энди:

И \ш орт цилинадиган товарнинг ички баҳоси = Ж аҳон бозо- 
ридага бахоси + (Ж ахон бозоридаги баҳоси х Т ари ф  ставк аси ).

О цибатда итеъмолчилар маълум бир йўцотиш ларга дуч 
ксладилар. Б у  йўцотиш лар граф икда a ,b ,c ,d  соҳалар билан кўр- 
сатилган .



Баҳоларнинг кўтарилиш и илгари ракобатбардош бўлма- 
ган айрим ички ишлаб чицарувчилар учун ҳам фойда кўриб 
ишлашга имкон беради. Умуман шу соҳада банд миллий ишлаб 
чицарувчилар ишлаб чицариш  ҳаж м ини S1 дан S2 га цадар 
оширади ва S2-S1 ҳаж мдаги маҳсулот P d  баҳода сотилади. Ш у 
ҳаж мдаги маҳсулотни истеъмолчилар оширилган нархда сотиб 
оладилар ва  а  соҳага тенг йўцотиш га дуч келадилар. Аммо, бу 
йўцотиш ички ишлаб чицарувчиларнинг ўсган фойдасига айла- 
нади.

Бахоларнинг ўсиши оцибатида истеъмолчилар кўриласт- 
ган товар истеъмоли ҳаж м ини Д1 дан Д 2 цадар цисцартиради. 
Б у  йўцотиш граф икда d соҳа билан кўрсатилади ва у хеч ким- 
нинг фойдаси билан цопланмайди.

Й2-Д2 оралиц тари ф  ж орий цилингандан сўнги импорт 
ҳаж м и бўлиб, ш у ҳаж м да товарни истеъмолчилар илгаригидан 
юцори баҳода сотиб оладилар. Бунинг натиж асида улар тур­
муш дараж асидаги йўцотиш рўй беради. Бу йўцотиш граф икда 
с соҳа билан белгиланган бўлиб, у  давлат бю джетига бориб 
тушади. Я ъни, бу соҳадаги истеъмолчиларнинг йўцотиши дав­
латнинг ф ойда кўриш и билан цопланади.

Т ари ф  киритилиш и оцибатида истеъмолчилар талаби а р ­
зон импорт товаридан цим мат ички товарга йўналтирилади. 
Истеъмолчиларнинг ўсган тўловлари юцори чегаравий хараж атга 
эга, рацобатбардош  бўлмаган самарасиз ички ишлаб чицариш ни 
кенгайиш ига олиб келади. И стеъмолчиларнинг бу йўцотиш в 
соҳаси билан белгиланган бўлиб тариф нинг «иш лаб ч и к а р и ш  
сам ар аси »  дейилади ва хеч кимнинг фойдаси билан цоплан­
майди.

Ш ундай цилиб:

Истеъмолчиларнинг Ишлаб чицарувчилар Давлат Жамиятнинг соф 
нўқотшнлари фойдаси даромади йўқотиши
a + b + c + d  - а - с = Ь + а

Д ем ак, истеъмолчиларнинг а  соҳадаги йўцотиш лари иш ­
лаб чицарувчилар фойдасининг ўсиши ҳисобига цопланади. Айни 
дамда истеъмолчилар шу тарм оц корхоналари акциядорлари 
бўлиш са, улар йўцотиш ларининг бир цисми ўсган дивидентлар 
сиф атида цайтади.



«с» соҳада давлат олган даромадини трансф ерт тўловла- 
рини ош ириш , солиқларни пасайтириш , бюджет таш килотлари - 
да иш ловчилар иш  ҳақини ош ириши кўринишида истеъмолчи­
ларга қайтариш и мумкин.

Аммо «Ь» + <<d» соҳаларда ж амият соф йўқотшпга дуч келади. 
Валюта курси ўзгариши бу йўқотишларни бир оз қоплаши мумкин. 
Масалан, 20% ли тариф киритилиши натижасида миллий валюта 
4% га ^имматлашса импорт қилинаётган товарларнинг миллий 
валютада ифодаланган ички бахоси 20 % га эмас, 16 % га ошади. 
Бу эса тариф киритилиши оқибатида жамиятнинг соф йуқотиш «Ь>> 
ва «d» соҳаларнинг 80 ф оизини((16 / 20) х  100 = 80) ташкил 
этишини англатади.

Умуман олганда тариф ларни киритилиш ига нисбатан бир- 
бирига зид ф икрлар  мавжуд бўлиб, бу тадбир м ам лакат ицтисо­
диёти ҳолати, хусусияти ва қўйилган мақсадлар билан асосла- 
нади.

14.3.  Тарифларни с л о в ч и  хамда уларга ^арши фикрлар.
Тариф  ва ишлаб чикариш субсидиялари

Бож хона тариф ларини киртишни ёқловчи мутахассислар 
фикрига кўра импорт тарифлари:

•  мамлакат мудофаа саноатини ҳимоя қилиш имконини бе­
ради;

• мамлакатда бандлилик даражаси ўсишини таъминлайди ва 
ялпи талабни рағбатлантиради, импортнинг нисбатан чекланиши 
натижасида соф экспорт усади ва жорий операциялар бўйича ту- 
лов баланси холати яхшиланади;

•  миллий шугисодистдаги янги тармо1ўчарни ҳцмоя қилиш учун 
зарур;

• давлат бюджети даромадларини тўлдириш манбаи бўлиб 
хизмат қилади;

• миллий ишлаб чиқарувчиларни демпинг кўринишидаги чет 
эл рақобатидан ҳимоя қилади;

• иқтисодиёт тузилишини кайта қуришни бопщариш воси­
таси ҳисобланади ва улар ёрдамида мамлакат иқтисодиётидаги 
илғор силжишлар рағбатлантирилади ва ҳ.к.

Миллий ш^тисодиётнинг тикланиши шароитида кўпгина дав- 
латлар ўз ишлаб чш^арувчиларини чет эл рақобатидан ҳимоя қилиш



мацсадида протекционизм сиёсатини цўллайдилар. Акс ҳолда, маҳал- 
лий корхоналар «синиши» жамиятда ишсизлик хавфини туғдиради.

Мамлакатларда таъриф мсханизми орцали ташци савдо сиёса­
тини юритиш, биринчи навбатда ушбу мамлакатнинг асосий тармоц- 
лари ва янги ишлаб чицариш соҳаларининг ҳимояланганлигига таъ­
сир ran  ади. Узбекистонда автомобилсозлик янги ва исгицболли соҳа 
(тармоц) ҳисобланади ва табиийки, тарифли ҳдмояга муҳгож. Тар- 
моцни тарифли ҳимояланишининг ҳакиций даражасини цуйидаги 
мисолда кўриб чица\шз. Масалан, Узбекистонда янги машиналар 
учун импорт божи 40 фоизни ташкил цилсин. Ушбу машинани иш­
лаб чицариш учун зарур бўладиган эх^иёт цисмлар асосан четдан 
кслтирилсин ва унга импорт божи 25 фоиз миццорида ўрнатилсин. 
Бир дона машинанинг нархи 10000 АКШ долларига тенг бўлса, 
яъни битта автомобиль учун зарур бўлган эҳтиёт цисмларининг 
нархи 7000 доллар, цўшилган циймат эса 3000 долларни ташкил 
этсин.

Автомобиль импортига 40 фоиз тариф  белгиланганлиги учун 
ҳар бир автомобиль нархи 4000 долларга ўсиб, тариф билан бирга 
14000 долларни таш кил этади. Эҳтиёт цисмлар импортига 25 
фоизли тариф киритилиши уларга цилинадиган харажатларни 1750 
долларга ошириб 8750 долларга етказади. Оцибатда маҳсулот 
бирлигига эҳтиёт цисмлар харажати 1750 долларга ошди. Цўшил- 
ган циймат эса 2250 долларга (4000 - 1750 = 2250) ўсди. Ш ун­
дай цилиб, тариф  киритилгандан сўнг махсулот бирлигига тўғри 
келадиган цўшилган циймат 5250 долларни (3000 + 2250 = 5250) 
ташкил этди.

Энди эса соҳа (тармоц)нинг самарали ҳимояси формуласи- 
дан фойдаланамиз.

Ер = (YA -  VA) / YA.

Бу ерда: Ер - соханинг тариф билан ҳациций ҳимояланган- 
лик даражаси;

YA - божхона тарифи киритилгандан кейинги цўшилган циймат;
VA - божхона тарифи киритилишидан олдинги цўшилган 

циймат.

ЕР = ((3000 + 2250) -  3000) / 3000 = 2250 / 3000 = 0,75 ёки 75%

Бу шуни билдирадики, тайёр автомобилларга 40% тариф ва 
эҳтиёт цисмларга 25% тарифни жорий цилиб, давлат миллий ав-



томобисозликни ҳацицатда 75% тарифли ҳимояланганлигини таъ­
минлайди.

Протекцианизм сиёсатининг мухим тамойили ҳам шундаки, 
давлат тайёр маҳсулотларга божни кўтариш ва ярим тайёр маҳсу- 
лотларга эса унинг мицдорини пасайтириш орцали тармоцнинг 
ҳациций ҳимояланганлигини янада оширади.

Агар мамлакатлар божхона иттифоцига бирлашсалар, унда 
божхона тарифи, барча иштирокчи мамлакатлар учун уларнинг 
савдо муносабатларида ягона бўлиб цолади. Божхона тарифлари 
мицдори алоҳида мамлакатлар ицтисодиётида ва жаҳон хўжали- 
гида юз бераётган жараёнлар таъсирида юзага келади. Ж аҳонда 
импортга божхона божларининг пасайиш тснденцияси кузатил- 
моцда ва у икки томонлама ҳамда кўп томонлама музокаралар 
асосида мамлакатлар томонидан рағбатлантирилади ва назорат 
цилинади. Асосан, ГАТТ доирасида ўтказилган бундай музокара­
лар натижасида кўпинча бож-тариф ён беришларини айирбош­
лаш ҳацида битимлар тузилади.

Божхона божларини жорий цилишни цўлловчи фикрларга 
аксинча бўлган мулоҳазалар ҳам мавжуд. Чунки санаб ўтилган на- 
тижаларга бошца усуллар билан камроц йўцотишлар ҳисобига ҳам 
эришеа бўлади деган фикрлар ҳам цайсидир даражада асослидир.

Биринчидан, импорт тарифлари истеъмолчилар турмуш да­
ражасининг пасайишига олиб хселади.

Иккинчидан, импорт тарифлари киритилиши оцибатида улар 
воситасида ҳимоя цилинаётган тармоцларда ресурслар самарасиз 
сарфланади.

Учинчидан, тарифларни киритиш ва улар ставкасини белги­
лаш масаласида мамлакат имкониятлари халцаро битимлар би­
лан чекланган.

Милий ишлаб чицарувчиларни хорижий фирмалар рацоба- 
тидан ҳимоя цилишнинг муцобил усули уларга бевосита субсидия 
бериш ҳисобланади.

Ишлаб чицариш субсидиясининг тарифлардан афзаллиги 
шундан иборатки, у бир томондан, миллий ишлаб чицаришни SO 
дан S1 гача ўсишини таъминласа (40  - чизма), иккинчи томондан, 
истеъмолнинг мутлац камайишига олиб келмайди. Чунки, ички 
нархлар жахон нархларидан цимматлашмайди.

Субсидия шароитида ишлаб чицарувчилар учун ички нархлар 
даражаси Pd, жахон нархлари Pw  даражасига тенг. Шунинг учун,



ҳациций истсъмол хажми DO га тенг. Тариф киритилган шароитда 
эса у D1 гача камайган бўлур эди. Мамлакат фаровонлигидаги 
мутлац йўцотиш эса «b>> соҳасидангина иборат бўлади. Айни пайтда 
ишлаб чицаришга берилган бевосита субсидиялар ишлаб чицариш 
харажатларининг самарали тацеимланишини кафолатламайди.

Чунки, айнан цайси тармоцни халцаро рацобатдан ҳимоя цилиш­
ни билиш iymnH бўлади. Субсидияларни жорий цилгандан сўнг 
уларни бекор цилиш цийин бўлади, рацобат муҳити йўцолади ҳам- 
да бу харажатларни молиялаштириш муаммоси кучайиб бораве- 
ради. Шунинг учун ицтисодиётни тартибга солиш, бандлик даража­
сини ошириш ва ялпи талабни цондириш мацсадида фискал ва пул- 
кредит сиссатлари цўлланилади. Ушбу сиёсатларни цўллашдан асо- 
сий мацеад мамлакат ишлаб чицаришини халцаро рацобатдан ҳимоя 
и ш ш ,  1Ш1сизлик даражасини энг паст ҳолатга келтириш ва халц 
фаровонлигини оширишдан иборат.

Субсидия жорий қилгамдап кскнпгм импорт

40-чизма. Ишлаб чицарувчилар субсидия берилишининг 
ицтисодий оцибатлари

14 .4 .  Импорт квоталари ва лицензияларни та^симлаш
услублари

Ж аҳон амалиетида ташци ицтисодий фаолиятни тартибга со- 
лишнинг билвосита усулларига цараганда бевосита уелларидан кен- 
гроц фойдаланилади. Бевосита усуллар мазмунига кўра, ицтисодий,
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маъмурий, меъёрий - ҳуцуқий кўринишга эга бўлиши мумкин.
Лицензиялаш ва квоталаш ицтисодий характердаги бевосита 

усуллар ичида кенг тарцалгани ҳисобланади.
Лицензиялаш — бу, ташци ицтисодий операцияларни амалга 

оширишга давлат таш килотларидан рухсат олишнинг маълум 
тартибидир. Ташци ицтисодий операцияларга маҳсулотлар, ишчи 
ва хизматчилар экспорти ҳамда молия операцияларини ўтказиш, 
хорижга ишчи кучини ишга жойлаштириш ва бошцалар киради. 
Узбекистонда лицензиялар ф ацат давлат рўйхатида цайд этилган 
ташци ицтисодий ф аолият цатнашчиларига берилади. Уларни бо­
шца юридик шахсларга бериш тацицланган.

Маҳсулотлар экспорти ва импортини лицензиялаш давлатга 
улар оцимини цатгиц тартибга солиш, баъзи ҳолларда уларни вац- 
тинча чегаралаш ва шу асосда ташци ицтисодий тацчиллик ўсиши- 
нинг тухташ ҳамда савдо балансининг тенглаштириш имконини 
беради.

Умуман, импорт маҳсулотларга бериладиган лицензиялар 
цуйидаги усуллар ёрдамида жойлаштирилади.

1. Очиц аукцион — давлат лицензияларни юцори баҳоларни 
таклиф цилган ишлаб чицарувчиларга бериши.

2. Афзал кўриш тизими — давлат биринчи навбатда лицен­
зияларни ишлаб чицариш ҳажми жиҳатдан йирик бўлган фирма 
ва компанияларга ҳеч цандай шарт ва талабларсиз беради.

3. Х араж ат усули — давлат лицензияларни йирик ишлаб 
чицариш цувватларига ва ресурсларга эга бўлган ф ирма ва ком­
панияларга беради.

Маҳсулотлар, шунингдек, ишчи ва хизматчилар экспорти ва 
имортига лицензиялар бериш ҳуцуцига Узбскистон Республикаси- 
нинг цуйидаги бошцарув ташкилотлари эга: Вазирлар М аҳкамаси, 
Молия, Адлия, Ички ишлар, Соғлиқни саклаш, Халц таълими вазир- 
ликлари, шунингдек, Марказий банк.

Белгиланган чегаралар доирасида амалга ошириладиган би- 
тимларга лицензиялар ҳар бир алоадда битим учун мол етказиб 
бериш ҳажми ёки цийматига цараб Ташци ицтисодий алоцалар 
вазирлиги томонидан берилади.

Молия операцияларини ўтказишга лицензиялар асосан Рес­
публика Молия вазирлиги ва М арказий банк томонидан ўз ва хо- 
рижий банкларга, молия муассасаларига берилади. Улар молия- 
кредит муассасаларига м ам лакат ичида ва унинг ташцарисида 
чет эл валютаси билан опреацияларни амалга ошириш, хорижий 
молия-кредит муассасаларига эса ички бозорда юридик ва жис- 
моний шахсларга хизмат кўрсатиш ҳуцуг^ини беради.

Лицензиялаш билан бир цаторда жаҳон амалиётида маҳсу-



лотларни, шунингдек, ишчи кучи экспорт ва импортини чегаралаш 
мацсадида квоталаш кенг цўлланилади.

Бу усулнинг мохияти шундан иборатки, унда ваколатли дав­
лат ски халцаро таш кил от алоҳида маҳсулотлар, хизматлар, мам­
лакатлар ва мамлакатлар гуруҳи бўйича маълум даврга экспорт 
ва импортга мицдорий ски циймат чегараларини бслгилайди. Д ав­
лат томонидан тартибга солиш тадбири сифатида квоталаш тўлов 
балансларини ички бозорда талаб ва таклифни баланслаштириш 
учун музокараларда ўзаро келишувга эришиш учун цўлланилади. 
Узбекистонда квоталаш халц истсъмоли молларини ва стратегик 
хом ашёнинг мухдм турларини олиб чицишни чегаралаш усули 
сифатида цўлланилмоцда.

Квоталаш фацат маҳсулот оцимларинигина эмас, балки ишчи 
кучи оцимларини тартибга солишда ҳам цўлланилади. Кўпгина 
ривожланган мамлакатлар ички меҳнат бозорини хдмоялаш мац­
садида хориждан ишчи кучи импортига квоталар ўрнатади.

Ҳозирги вацтда квоталаш божларга нисбатан кўпроц цўлла- 
нилиишга иккита сабаб бор:

1. Тариф  ставкалари халцаро савдо к ел и шувлари га асосан 
белгиланади. Айрим ҳоллардан ташцари вазиятларда, мамлакат - 
лар тариф  ставкасини ошира олмайдилар ва шунинг учун ицтисо- 
диётни рацобатдан ҳимоя цилиш мацсадида квоталарга эътиборни 
царатишга мажбур бўлади.

2. Ҳимояга муҳтож тармоклар ҳам импортга квоталар ж о­
рий цилишни цўллайди. Чунки, тарифни жорий цилишга нисбатан 
имтиёзли лицензиялар олиш осонроцдир.

Импорт квоталари эркин рацобат шароитига кўпроц мос 
келади. Цуйидаги 41 - чизмадан кўриниб турибдики, квоталар жорий 
цилиниши натижасида умумий фаровонликдаги йўцотишлар, та- 
рифлар киритилганидаги сингари «в» ва  «d» соҳалардан иборат 
бўлса, «с» соҳа рухеат этилган импортга устама нархларни кўрса- 
тади ва аҳолидан лицензия берувчи ташкилотларга бериладиган 
трансфертни характерлайди.

Тарифларга нисбатан квоталарни жорий цилишдан кўрила- 
диган фаровонликдаги йўцотишлар икки ҳолатда катга бўлади. 
Биринчидан, квоталар маҳсулотлар импорт цилаётган миллий иш ­
лаб чицарувчилар ёки хорижий фирмалар монопол ҳукумронлиги 
даражасини оширса. Иккинчидан, импортга лицензиялар самара- 
сиз жойлаштирилса.



Квота

41-чизма. Ташци савдода квоталар цўлланилишининг 
ицтисодий оцибатлари

1 4 .5 .  Экспорт субсидиялари ва компенсацией импорт 
бож лари

К ў п ч и л и к  ҳ о л л а р д а  эк с п о р тн и  д а в л а т  то м он и д ан  
рағбатлантириш тадбири сифатида купгина мамлакатларда экспорт 
субсидиялари қўлланилади. Бунда таж риба - конструкторлик 
ишлари ва экспортга мўлжалланган ишлаб чиқаришни бевосита 
молиялаштириш ски бу мақсадларга давлат бюджстидан имтиёзли 
кредитлар бериш кузда тутилади.

Экспорт субсидиялари турли ш аклларда қўлланилади. 
Буларга:
- экспортёр ф ирм аларга ски хориж ий ш ерикларга паст ф оизли

кредитлар бериш;
- реклам а хараж атлари н и  давлат ҳисобидан д о п л а т , бозор

конью ктураси ҳақида текин ахоорот етказио бериш;
- ф ирм аларга  иш лаб чикариш  ҳаж м идаги  экспорт улуш ига 

мувофиц соли к имтиё&чарини бериш;
- бевосита субсидиялаш  киради.

А м алиётда энг кўп  субсидия олувчи тарм оқ қиш лок  
хўжалиги ҳисобланади.

Экспорт субсидияларининг берилиш и миллий иш лаб



чи ц ар у в ч и л ар и н и н г таш ц и  бозорда рац об атбард ош л и ги н и  
оширади. Аммо импортёр давлатлар томонидан киритиладиган 
ком пснсацион импорт бож лари бу ютуцни йўцца чицариш и 
м ум кин . О цибатда эксп ортёр  д авл ат  бю дж ети  йўцотиш га 
учрайди, импортёр давлат бю джета эса цўшимча даромад кўради. 
Бу тадбир демпингга царши кураш  кўринишларидан биридир.

Д ем пинга қарш и  ^ар ати л ган  б о ж л ар  жаҳон амалиетида 
кенг цўлланилиб’, ўзида цўшимча импорт божларини акс эттира­
ди. Улар одатда, жахон нархларидан ски импорт цилаётган мам­
лакат ички нархларидан паст нархлар бўйича, экспорт цилинаст- 
ган маҳсулотларга ўрнатилади. Бу божларни белгилаш ҳацидаги 
царорни халцаро суд маҳаллий ишлаб чицарувчилар ва сотувчи- 
лар мурожаатидан сўнг чицаради ҳамда унинг мицдоршш ва тў- 
лаш тартибини белгилайди. Масалан, демпингга царши божлар ўз 
валюта ресурсларини тўлдириш мацсадида жаҳон бозорига хом 
ашё ресурсларини экспорт цилишни кўпайтирган собиц иттифоц- 
дош республикаларга нисбатан фаол цўлланилмоцда.

1 4 .6 . Э кспорт б ож л ари  ва  
экспортни ихтиёрий ч склаш

Экспортга тарифлар ски экспорт божлари киритилишининг 
оцибати импорт божлари киритилиши оцибатининг айнан акси- 
дир. 42-чизмадан кўриниб турибдики, экспорт божлари шароити­
да маҳсулотлар ички баҳоси (Pd) унинг ташци баҳосидан (Pw ) 
кам. Бундай вазиятларда ички истеъмол DO дан D1 гача ўсади, 
ишлаб чицариш SO дан S1 гача, экспорт эса ХО дан X I га кама­
яди. Экспортга божларни жорий цилиш натижасида миллий иш ­
лаб чицарувчиларда (а+в+c+d) соҳаларда йўцотишга дуч бўлади- 
лар. Халцаро баҳоларга нисбатан ички баҳонинг камайишидан 
истеъмолчилар «а» соҳада ютуцца эришеа, давлат эса «с» соҳада 
даромадга эга бўлади. Соф йўцотишлар (в +d) сохалардан иборат 
бўлади.

И хтиёрий равиш да экспортни чсклаш  экспорт квоталари- 
нинг бир тури бўлиб, хориж  мамлакатларининг айрим мамла- 
катларга “ихтиёрий” экспорт мицдорларини чеклаш дан ибо­
рат. Бу ерда «ихтиёрий сўзи» ш артли характерга эга. Чунки, 
экспорт цилаётган м ам лакат савдо сиёсатида ўз ҳамкорлари 
томонидан бирорта нохуш ликка дуч келмаслиги учун экспорт 
мицдорини чеклайди.



Ихтиёрий равишда экспортни чсклаш икки хил хусусиятга эга:
1. Ихтиёрий равишда экспортни чеклаш миллий истеъмол­

чилар учун тариф  ва квоталарни белгилашга нисбатан анча сези- 
ларсиз. Ш унинг учун истеъмолчилар уларни эътиборсиз цабул 
циладилар ва ҳукуматга норозилик билдирмайдилар.

2. Ихтиёрий равишда экспортни чеклаш шароитида хориж 
истеъмолчилари улар сотиб олаётган экспорт маҳсулотига юцори - 
рок нарх бслгилашлари мумкин.

Ш ундай цилиб, хорижликлар ихтиёрий равишда экспортни 
чеклаш шароитида экспортёр курган йуцотишларни нархларни оши­
риш ҳисобига цоплашади.

42-чизма. Экспорт тарифлари (экспорт божлари) жорий цилинишининг
ицтисодий оцибатлари



Савдо сиёсатини амалга оширишнинг кўриб ўтилган усулла- 
рининг ҳар бири ижобий жиҳатлари билан бирга салбий оқибат- 
ларга ҳам эга. М амлакат иктисодистининг ракобатбардошлиги 
даражаси кучайиб боргани сари ташқи савдо либераллаштириб 
борилади. Мамлакатнинг халқаро савдо ташкилотларига аъзо бу- 
лиши бу жараёнининг қонуний натижаларидан биридир. Ташқи 
савдони эркинланггирилиши иқтисодиётда бозор муносабатларини 
янада ривожлантиришга олиб келади.



Ғ^искача хулосалар

Савдо сиёсати — бюджет солиц сиёсатининг, ташци савдо 
ҳажмларини солицлар, субсидиялар, валюта назорати ва импорт 
ёки экспортни тўғридан-тўғри чеклашлар орцали тартибга солиш- 
ни ўз ичига олган, нисбатан мустацил йўналишдир.

Ташци савдони тартибга солишда энг кўп цўлланиладиган усул 
импортга тариф белгилаш бўлиб, бунинг натижасида ички баҳолар- 
нинг ўсиши кузатилади. Импортга тарифларни жорий цилишдан 
истеъмолчилар курган зарар ишлаб чицарувчилар ва давлат кур­
ган фойдадан катга бўлади. Импортга тарифларни жорий цилиш­
дан кўриладиган фойда ва зарарлар нисбати мунозарали масаладир. 
Ички ишлаб чицарувчиларни ҳимоя цилиш мацсадида ишлаб чица- 
рувчиларга субсидиялар бериш усули ҳам цўлланилади.

Экспортга субсидиялар валюта тушумини кўпайтириш, ор­
тицча маҳсулотдан цутулиш, ташци бозорни эгаллаш учун цўлла- 
нилади. Экспорт субсидияларини цўллаш демпингга олиб келса 
бу давлатга нисбатан халцаро ҳдмжамият томонидан жазо санк- 
циялари цўлланилади.

Ташци ицтисодий фаолиятни лицензиялаш ва квоталар ўр- 
натиш халцаро савдони тартибга солишнинг бевосита усуллари- 
дир. Халцаро савдо сиёсати воситалари ва тадбирлари мамлакат 
ицтисодиёти ҳолатидан келиб чициб ечилаётган вазифаларга му- 
вофиц танланади.



1. Импортга тарифларнинг киритилишидан кўриладиган жа- 
миятнинг соф йўцотишларини тушунтириб беринг.

2. Импортни ёцловчи фикрларга изоҳ беринг.
3. Ишлаб чицарувчиларга субсидияларнинг импортга тариф- 

лардан афзаллиги ва камчилиги нимада ?
4. Импорт квоталарини киритилишининг ицтисодий оцибат- 

лари нималарда куринади?
5. Экспортни субсидиялаш усуллари моҳиятини тушунтириб 

беринг.
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ТЎЛОВ БАЛАНСИ

15.1. Тўлов баланси тушунчаси ва унинг таркибий
тузилиши

Тўлов баланси — маълум давр мобайнида м ам лакат рези- 
дентлари ва ташци дунё ўртасида бўладиган битимлар статис­
тик цайд цилинган хуж ж атдир. У мамлакатнинг ицтисодий ало- 
цаларини аниц-лўнда ифодалаб пул-кредит, валюта, бюджет-солиц, 
халцаро савдо сиёсатининг ҳамда давлат царзини бошцариш 
йўналиш ларини танлаш  учун индикатор вазифасини баж аради.

М амлакатнинг маълум вацтдаги барча халцаро ицтисодий 
фаолияти, шу жумладан, ташци савдо, капитал ва ишчи кучи миг- 
рацияси ҳам тўлов балансида ўз аксини топади. Ҳар цандай т а ­
шци ицтисодий битам валюта айирбошлаш ва валюта операция­
лари орцали амалга оширилади. Демак, мамлакатнинг ж аҳон бо­
зоридаги фаолияти натижалари пировардида хорижий валюта ту- 
шумлари ва хараж атларида ифодаланади. Ш унинг учун ҳам тў- 
лов балансини бир томондан, четдан келадиган барча тушумлар, 
иккинчи томондан эса, четга чицариладиган барча тўловлар кўр- 
сатилган хужжатдир деб цараш мумкин. Тушум ф ацат экспорт 
ёрдамида таъминланиши мумкин. Аксинча, хорижий товарларни 
ва хизматларни сотиб олиш (импорт) учун тўловлар ва хорижий 
валю та хараж атлари билан боғлиц бўлади. Бунда товар деганда 
айирбошланадиган ҳар цандай нарса тушунилади, яъни, у моддий 
неъмат, хизмат, ишчи кучи, капитал ва валюта бўлиши мумкин.

Тўлов балансида барча ицтисодий битимлар иккита катта 
гуруҳга бўлинади: ж орий операциялар ва капитал ҳаракати  би­
лан боғлиц операциялар (6 -ж ад вал ). Ш унга кўра тўлов балан ­
си структараси ҳам икки циемдан иборат:

1. Ж орий операциялар ҳисоби;
2. Капитал ҳаракати  ҳисоби.
Ж орий операциялар ҳисобида маҳсулотлар ва хизм атлар 

экспорти «плюс», импорт эса «минус» иш оралари билан белги­
ланади. Яъни, ж орий операциялар ҳисобида ички м а х с у л о т л а р  

экспорти кредит, аксинча мамлакатга маҳсулотлар олиб келиш
- импорт эса дебет сиф атида кўрсатилади. Чунки, махсулотлар 
экспорти хорижий валю та ишлаб топиб, м ам лакат валю та за- 
хирасини бойитса, импорт эса мамлакатдан валю та чициб ке- 
тиш ига олиб келади. Бу ^са ўз навбатида м ам лакат валю та 
захирасини камайтиради.



6 -ж а д ва л
Мамлакат тулов балансининг тахминий кўриниши 

(ракамлар шартли)

Моддалар помм Кредит (+) 
ски экспорт 

ҳисобига 
тушумлар

Дебит (-)  еки ' 
и м порт"' 

натижасида ги 
хараж атлар

Соф кредит ски 
соф  дебит

Ж орий операциялар хисоби
Товарлар +185 -260 -75
Ташци савдо бялапсниипг
ҚОЛДИҒИ

-75

Хизматлар +85 -97 -12
I И тестициялардап даромадлар 
( (|юиллар па днпсдситлар) +28 20 +8
Т рансферт куриинтидагп  пул 
ггказм алари

+10 -18 -8

Ж орий опрсациялар бупп'Ш 
баланснинг қолдиғи

~
-87

Капитал ҳаракатипииг ҳнсобп
Инвестициялар ва бош қа урта ва 
узок муддатли капитал +150 -87 +63
Капитал ҳаракатн балан-еннпг
ҚОЛДИҒП +63
Ж орий операциялар ва капитал 
ҳаракатп бўйнча балапспниг 
ҚОЛДИҒ11 -24
Расмий захиралар (олтип, ХВФ 
дапг захиралар) +24 +24

Ж ори й  опсрацияларнинг асосий моддаси товарлар эк с ­
порти ва им порти ҳисобланади, уларнинг ф ар қ и  таш қи савдо 
балансининг қолдиғи деб ю ритилади. М исолимизда бу баланс 
салбийдир, яъ н и , м ам лакат товарларни четга олиб чиқиш дан 
кўра кўпроқ олиб келади ( -7 5 ) .

Ж орий опсрацияларнинг кейинги моддаси — бу, хизматлар 
(транспорт, суғурта, сайёхдик хизматлари ва бошқалар) экспорти ва 
импортидир. Мисолимизда товарлар билан бўлган операциялардаги 
каби хизматлар билан бўлган операцияларда ҳам мамлакат хори­
жий хизматларни кўпроц олади яъни, масалан, мамлакатда яшовчи- 
лар хорижга четдан мамлакатга келадиган сайёҳларга нисбатан 
кўпро^ борадилар, шунингдек, мамлакатдаги тадбиркорларга хори­
жий транспорт ва суғурта хизматларини кўрсатиш ҳажми хорижий 
тадбиркорларга мамлакатда траспорт ва суғурта компаниялари кўр- 
сатадиган хизматлар ҳажмига қараганда ю^орироқ ва ҳ.к. Бу опе­
рациялар бўйича хам баланс салбий қолдиққа эга (-12).



И нвестициялардан  даромадлар, ф оизлар  ва дивидендлар 
бўйича тўловларни уз ичига олади. Агар хориж га цўйилган 
миллий кап и тал  учун чет тўловлари бўйича туш умлар м ам ­
л ак ат  ицтисодиётига ж алб этилган хориж ий капитал  учун 
тўланадиган  тўловлар мицдоридан кўп бўлса, унда соф  д аро ­
мад м усбат бўлади (+ 8 ) .

Т р ан сф ер т  кўриниш ида пул ўтказиш лар  шу м ам лакат - 
ларнинг хориж да яш аётган  ф уц аролари га  тўланидаган  на- 
ф ац ал арн и , м уҳож ирларнинг хориж даги ўз цариндош ларига 
пул ў тказм алари , турли кўриниш даги ҳукум ат ёрдам ларини 
ўз ичига олади. Ж адвалдан  кўриниб турибдики, хориж га жў- 
натилаётган  пул ўтказиш лар  микдори олинаётганига нисба­
тан  ю цори, яъни , операциялар м ам лакатдаги хориж ий валю та 
захи ралари н и  кам айтиради  ( -8 ) .

Ж ори й  ҳисоблар бўйича барча операциялар  йиғиндиси 
ж орий оп ерац и ялар  балансини таш кил этади. Бизнинг ми- 
солда у салбий ( -8 7 ) .  Бу эса м ам лакатда импорт о п ер ац и я­
лари н атиж асида хориж ий валю тага бўлган талаб  унинг эк с ­
порт оп ерац и ялари  таъм инлайдиган  такли ф д ан  ортиц бўли- 
ш ини англатади . Б ош цача айтганда, ушбу холда м ам лакат 
тўлов баланси  ж орий операциялар бўйича кам ом адга эга.

М акроицтисодий моделларда ж орий операциялар баланси 
цолдиғи цуйидагича берилади:

X -  М  = Хп =  Y-(C+I+G);
Бу ерда: X - экспорт;
М - импорт;
Хп - соф  экспорт;
С + 1 + G -ЯИМнинг бир цисми (абсорбция).

Ж орий операциялар балансида/камомад бўлган шароитда, 
мамлакатнинг экспортдан олган даромадлари импортга цилган 
харажатларидан кам бўлади ва уни ташцаридан царз олиш ҳисо- 
бига ёки мавжуд активларнинг бир цисмини хорижий инвестор- 
ларга сотиш орцали цоплаши мумкин. Бу операциялар соф хори­
жий активларнинг камайишига олиб келади.

Соф хориж ий активлар (NFA ) — бу, миллий резидентлар 
томонидан эгаллаб турилган хориж  активлари  ва  хориж лик- 
лар эгалик цилган м ам лакат активлари  ўртасидаги ф арцни  
билдиради.

Ж орий операциялар балансида тацчиллик бўлмаган ш аро­
итда эса мамлакат хорижий валюталарни сарф  цилишга нисбатан 
кўпроц олиб келади.



Мисолимизга аксинча мамлакат жорий операциялар бўйича 
баланси ижобий цолдицца эга бўлади. Бунда мамлакатда чет элда 
кўчмас мулкни сотиб олиш ёки бошца мамлакатларга царзга бе- 
ришга йўналтиршшши мумкин бўлган ортицча хорижий валюта 
юзага келади.

Инвсстициялаш ва кредитлаш билан боғлиц операциялар 
тўлов балансининг кейинги бўлимида, яъни, капиталлар ҳаракати 
ҳисобида акс эттирилади.

М ам лакатда маълум бир вацтда моддий ва молиявий ак- 
тивларини сотиб олиш ва сотиш билан боғлиц операциялари- 
га капитал ҳаракати  ҳисоби дейилади. Капитал ҳаракати  ҳи- 
соби балансида корхоналар, ер, уй -ж ойлар, цимматбаҳо цоғоз- 
лар , акц и ял ар , хазина м аж буриятлари  ва бошца активларни 
олиш -сотиш  билан боғлиц капиталлар  оцими акс эттирилади. 
Бу активлар  сотилса ёки экспорт цилинса, хориж ий валю та 
м ам лакатга киритилади, яъни валю та тушуми кўпаяди ( + 150). 
Бироц капитални олиб келиш  билан бир вацтда уни олиб чи- 
циш билан боғлиц операциялар ҳам  амалга ош ирилади. Бунда 
м ам лакатнинг тадбиркорлари хориж дан акциялар сотиб о л а­
ди, хориж ликларга кредитлар беради ва шу асосда улар хори ­
ж ий валю та захираларини сарф лайди . Бу операциялар дебет 
куриниш ида акс эттирилади ( -8 7 ) .  К апитал ҳаракати  балан ­
сининг цолдиғи — бу, уни олиб келиш  ва олиб чициш ўртаси- 
даги ф арцдир (+63).

Капитал харажатлари хисобнда активлар бўйича барча х а ­
лцаро операциялар кўреатилади.

Капитал ҳаракати _  Актнвларгш ш тпш длн __ Хорнжмй актнпларнн сотиб 
балипсп тушадигап барча тхш умлар олишга қплнпгап харажатла])

Хорижга активларни сотиш валюта захирасини кўпайтирса, 
сотиб олиш эса уни камайтиради. Ш унинг учун капитал ҳарака- 
ти баланси барча операциялардан келадиган соф валю та тушум- 
ларини кўрсатади. Капитал ҳаракати ҳисобпнинг ижобий цол- 
диғи мамлакатда капитал кўпайишини билдирса, унинг салбий 
цолдиғи мамлакатда капитал камайиш ини билдиради.

Аввал айтиб утилганидек, жорий операциялар бўйича б а ­
ланс ва капитал ҳаракати баланси ўзаро чамбарчас боғлиц. Б и з­
нинг мисолда биринчисининг тацчиллиги (-87) катга цисми (+63) 
капиталнинг соф  оциб келиши ҳисобига молиялаштирилади ва  
аксинча, агар тўлов баланси жорий операциялар бўйича мусбат 
цолдицца эга бўлса, капитал ҳаракати ҳисоби баланс бўйича ман- 
фий цолдицца йўл цўйилган бўлади.



Ш ундай цилиб , баланснинг бу икки  бўлими бир-бири 
билан  тенглаш иб  боради .
Тўлов баланси цолдиғи = Жорий операциялар + Капитал ҳаракати баланси

Бироц, амалда тўлов балансининг бу кисмида ҳам кўпинча 
камомад ёки ортицчалик ю зага келади. Барча мамлакатларнинг 
М арказий банклари расмий захиралар деб аталувчи хорижий 
валю та захираларига эга бўлиб, бу захиралар жорий операция­
лар бўйича баланс ва капитал ҳаракати бўйича баланс номута- 
носиблигини бартараф  этишда цўлланилади. Бизнинг мисолда 
бу номутаносиблик ёки цолдиц ( -2 4 )ни таш кил этади ва расмий 
захиралардан туш умлар ҳисобига тартибга солинади.

Расмий захираларнинг цисцариши (+) камомад мицдорини 
ифодалайди, расмий захираларнинг ўсиши (-)  эса тўлов балан­
сининг мусбат цолдиғи мицдорини кўрсатади. Н атиж ада унинг 
барча уч бўлими суммаси «0»ни таш кил этиши лозим. Бу эса 
хорижий валю та таклиф ини  ва унга м амлакатда бўлган талаб 
тенглигини билдиради.

15 .2 . Тўлов балансининг таркибий цис.млари ўртасидаги
боғлицликлар

Ж орий операциялар ҳисоби билан капитал ҳаракати  ҳи- 
собининг ўзаро алоцаларини умумлаштирсак, унинг макроицти- 
содий кўриниш и цуйидагича бўлади:

Y = С + 1 + G + Хп;

Бу ерда: Sn — миллий жамғариш;
(I-S) — мицдори ички инвестицияларнинг ички жамғарма- 

лардан ортицчалигини кўрсатади ва капитал ҳаракати ҳисоби цол- 
диғини билдиради.

Y - C - G  = C + I + G + Xn - (C+G);

Sn = I + Хп

(I-S) + Хп = О (эгилувчан валюта курси 
режимида марказий банк аралашмаган 

шароитда).



Асосий макроицтисодий айниятга кўра жорий операциялар 
ва капитал ҳаракати ҳисоблари бир-бирига тенглашади:

X - М = Хп = - (I-S) = S - 1
таш қи баланс ички баланс

Бу шуни билдирадики, тўлов балансининг жорий операци­
ялар  бўйча камомади капиталнинг соф  оциб келиши ҳисобига 
молиялаш тирилади.

Г Х п < 0 = > Х - М < 0 = > Х < М ;
I_I — S > О => I > S - хориждан капитал киритилиши.

Агарда инвестициялар (I)  миллий ж ам ғарм алардан кўп 
бўлса (I > S ) , ортицча инвестициялар хориж дан олинадиган 
царз ҳисобига м олиялаш тирилиш и лозим. Б у  царзлар мамла- 
катга  товар ва хизм атларни  экспорт цилиш га нисбатан кўп- 
роц импорт цилиниш ини таминлайди (М > Х ). Я ъни, соф экс­
порт м анф ий цолдицца (Х п<0) эга бўлади. М амлакат халца­
ро я«ф аёнга  царздор бўлиб цатнаш ади.

О К орий операциялар мусбат цолдицца эга бўлганда, ортиц­
ча маблағлардан хорижга инвестиция цилишда ёки хориждан 
кўчмас мулк сотиб олишда фойдаланилади.

Г Х П > 0 = > Х -М > 0 = > Х > М ;
| I  -  S < 0 = > I < S  - капитални хорижга чиқариш.

Д авлатлар расмий захиралар ва царзлар ҳисобига цоплаш 
цобилиятига эга бўлмаган тўлов балансининг катта даврий тац- 
чиллиги бўлган ҳолларда ўз валю талари девалвациясини амалга 
ошириш лари мумкин. Бу импортнинг ф изик ҳаж ми кўпайиши- 
га ва оцибатда м ам лакатда хорижий валю та тушумининг ўсиши 
ҳамда тўлов баланси камомади тугатилади.

15.3 . Тўлов балансини макроиқтисодий тартибга солиш 
воситалари ва усуллари

Тўлов баланси мувозанатини таъминлаш  учун жорий ҳи- 
соблар ва капитал ҳаракати цолдицлари бир-бирини айнан цоп- 
лаши зарур бўлади. М арказий Б анк валюта интервенциясини 
амалга ошириш чорасини кўрмаса, ва расмий валюта захиралари 
мицдорини ўзгартирм аса тўлов баланси ҳисобларини валюта 
курсининг эркин тебраниш и ҳисобига ўзаро тартибга солиш 
амалга ош ирилади.



Бундай шароитда капитал оциб келиши сабабли миллий 
валю танинг цимматлаш уви, капитал чициб кетиш и сабабли эса 
унинг арзонлаш уви рўй беради. Валю та курсининг эркин тебра- 
ниши тўлов балансининг ^корий ва капитал ҳисобларини авто­
м атик равиш да мутаносиблаштириш механизми ҳисобланади.

Эркин тебранувчи валю та курси тараф дорлари таъкидла- 
шича, тўлов балансининг ортицчалиги ёки тацчиллиги бундай 
вазиятларда тез орада барҳам топади. Буни цуйдаги эгри чизиц 
орцали тушунтириб бериш мумкин:

Куйидаги 43 -чизмада кўрсатилган валюталарнинг тенглиги 
шароитида тўлов баланси мусбат ва манфий цолдицларга эга 
бўлмади. Ф араз цилайлик, ўзбекистонликларнинг исътсмолида 
ўзгаришлар бўлсин ва улар кўпроц америка товарларини сотиб 
олишеин. Ёки, Узбекистонда нархлар дараж аси Америкадагига 
нисбатан ошеин ва фоиз ставкаси эса, Америкадагига нисбатан 
камайсин.

43-чизма. Эркин тебранувчи валюта курслари шароитидаги тенг.тик

Бундай вазиятларнинг ҳар бири ёки барчаси биргаликда 
ўзбекистонликларнинг долларга бўлган талабини ДД дан Д1Д1 
гача оширади. Бундан кўриниб турибдики, Узбскистон тўлов 
балансидаги тацчиллик «а,в» кенгликда мавжуд бўлади. Узбе- 
кистонликларнинг экспорт операциялари «х,а» кенгликда дол­
лар имкониятини беради. Импорт кўринишдаги операцияларни 
молиялаш тириш  учун «х,в» кенгликда доллар лозим бўлади. Ш уни 
такидлаб ўтиш жоизки, валюта курси ўзига хос баҳога эга бўлиб, 
ички нархларни «с», ташци нархлар «в» билан боғлайди.



Чизмадаги «в» нуцтадан «с» нуцтага цараб силжиши тўлов 
балансида тснгликни таъминлайди. Долларнинг циймати «а» нуц- 
тадан «с» нуцтагача ошади. Ю цорида кўрсатилган икки вазият­
да ҳам, яъни, Америкадан Узбскистонга импортнинг камайиш и 
ва аксинча, экспортнинг ошиши тўлов балансидаги камомадни 
йўцотиш учун олиб борилган тадбир ҳисобланади. Ш ундай цилиб, 
валю та курсларининг эркин ҳаракати тўлов балансининг ор- 
тицчалиги ски камомадини йўцотар экан.

Эркин тебранувчи валю та курслари тўлов балансини тен- 
глаш тириш да катта  им кониятларга  эга бўлсада, кам чилик- 
ликлардан  холи эмас. Чунончи, бундай валю та биринчидан, 
савдонинг ноаницлиги ва цисцариш ига, иккинчидан, савдо ша- 
роитининг см онлаш иш ига, учинчидан, бецарорликка ва  бош- 
цаларга олиб келади.

Агар М арказий Банк расмий валю та захиралари воситаси- 
да чет эл валютасини сотиб ёки сотиб олиб валюта курсини 
эркин тсбрани!лига барҳам берса валю та курсининг эркин тсб- 
раниши воситасида тўлов балансини тартибга солиш зарурати 
йўцолади.

^Бунда тўлов баланси тацчиллиги Марказий Банк расмий захи- 
раларини цисцартириш ҳисобига молиялаиггирилиши мумкин. Бун­
дай вазиятда ички бозорда чет эл валютаси таклифи ошади. Қайд 
этилган операция экспортга хос бўлиб кредитда плюс белгиси би­
лан (Марказий Банкда хорижий валюта захираси камайишига цара- 
масдан) хисобга олинади. Ушбу тадбир натижасида ички бозорда 
миллий валюта таклифи камаяди, унинг алмашинув курси нисбатан 
кўтарилади ва бу инвестициялар ҳажйшга ҳамда ицтисодий ўсишга 
салбий таъсир кўрсатади.

Тўлов балансининг акти в-(м усб ат) цолдиғи эса М арка­
зий банкнинг расмий валю та заҳиралари  мицдорининг орти- 
шига олиб келади. Бунда М арказий банк валю та захиралари- 
ни тўлдириш  учун чет эл валю тасини сотиб олиши н ати ж аси ­
да ички бозорда миллий валю та таклиф и  нисбатан ошади, унинг 
алмаш инув курси кам аяди, бу ҳол эса ицтисодиётга (инвести­
циялар ҳаж м и ва ицтисодий ўсиш га) рағбатлантирувчи таъсир 
кўрсатади.

М арказий банк томонидан ўтказиладиган бундай опера­
циялар расмий резервлар билан бўладиган операциялар дейи­
лади. Бу операциялар натиж асида тулов баланси цолдиғи нолга 
тенглаш иш и керак.

Т ўлов балансининг актив цолдиғи ёки тацчиллиги м ам ­
л акат ицтисодиёти хусусиятларига цараб турлича баҳолани- 
ши мумкин.



Валютаси халцаро ҳисоб-киДюбларда, ҳамда бошца мамла­
катлар заҳира валютаси сифатида фойдаланиладиган мамлакат­
лар учун тўлов баланси тацчил бўлиши табиий ҳол ҳисобланади.

Бундай мамлакатлар тўлов балансини узоц мудцат мак- 
роицтисодий тартибга солмаслиги мумкин.

М иллий валю таси жаҳон ицтисодиётида захира валютаси 
ҳисобланмайдиган м амлакатлар М арказий Банкларидан расмий 
валюта захираси чекланганлиги туфайли тўлов балансининг узоц 
муддатли тацчиллиги бу резервларнинг сарфлаб бўлинишига олиб 
келади. Бундай ҳолларда тўлов балансини макроицтисодий тар ­
тибга солинади. М амлакат савдо сиёсати ва валю та алмашинув 
курсини ўзгартириш и чораларини цўллаб чет эллардаги ўз ха­
раж атларини камайтиради, ёки экспортдан ўз даромадларини 
оширади.

Бундай тартибга солиш натижасида баҳолар умумий дара­
жасининг ошиши оцибатида аҳоли турмуш даражасининг пасай­
иши, миллий валютанинг цадрсизланиши, ицтисодиётнинг айрим 
тармоцларида бандлиликнинг пасайиши рўй бериши мумкин.

Валю та резервлари сарфлаб бўлганлиги, илгари олинган 
чет эл кредитларини цайтарилиш  граф иклари бузилганлиги ту ­
ф айли бундай кредитларни ян а  олиш имкониятлари йўцца чиц- 
цанлиги сабабли м ам лакат тулов баланси тацчиллигининг узоц 
вацт давом этиш и тўлов баланси инцирози дейилади.

чТўлов баланси инцирозини ҳал этиш нинг ягона йўли м ак­
роицтисодий тартибга солиш ҳисобланади.

Утиш даври ицтисодиётида хориж ий валю тага спекулятив 
талаб ошиши М арказий Банкни цийин аҳволга солиб цўяди. 
Ч унки расмий валю та захиралари бир вацтнинг ўзида ҳам  тўлов 
баланси тацчиллигини ҳам  ички спекулятив талабни цондириш 
учун етарли бўлмаслиги мумкин.

Валю та алмаш инув курсини тартибга солиш бу вазиятдан 
чициш нинг ягона йўлидир.

Қисца истицболда тўлов баланси цолдиғи жамғариш  ва ин­
вестициялар ҳажмларини белгиловчи омиллар (масалан бюджет 
солиц сиёсати, фоиз ставкалари) таъсирида ўзгариши мумкин.

Агар мамлакатда рағбатлантирувчи фискал сиёсат юргизил- 
са бу ҳол миллий жамғармаларнинг пасайишига олиб келади. Бу 
уз навбатида жорий операциялар ҳисоби бўйича тацчилликка, ка­
питал ҳаракат ҳисоби бўйича мусбат цолдицца олиб келади.

Чекловчи фискаль сиёсат миллий ж амғармалар ҳажмлари- 
ни оширади, бу ўз навбатида капитал ҳаракати ҳисоби бўйича 
тацчилликка, жорий операциялар ҳисоби бўйича мусбат цолдицца 
олиб келади.



Ж аҳон фоиз ставкаларининг ошиши капитал ҳаракати ҳи- 
соби бўйича тацчилликка, жорий операциялар ҳисоби бўйича мус­
бат цолдицца эришишга олиб келади. Ж аҳон фоиз ставкалари­
нинг пасайиши эса акс натижаларга олиб келади.

15 .4 . Ўзбскистонда тўлов балансини ишлаб 
чи^иш тажрибаси

Очиц ицтисодиётли кўплаб мамлакатлар ўз тўлов балансла- 
рини ХВФ  тавсия этган тарх бўйича ишлаб чицадилар. Бу тарх 
ривожланган бозор муносабатлари шароитида амалга оширилади- 
ган барча ицтисодий операцияларни амалга оширади. Тўлов ба­
лансининг маълумотлари мунтазам чоп этилади ва давлатнинг кре­
дит цобилияти ҳацидаги гувоҳнома сифатида халцаро таш килот­
лар, бошца мамлакатларнинг ҳукуматлари ҳамда тадбиркорлари 
томонидан кредитлаш ва молиялаштириш, молиявий, техника ва 
моддий ёрдам кўрсатиш масалаларини ҳал этишда цўлланилади.

Узбекистонда тўлов баланси ф ацат Республика мустацил- 
ликга эришганидан ва бозор муносабатларига ўтишидан кейин 
тузила бошланди. Ж аҳон бозорида тенг ҳуцуцли шерикчилик Рес- 
публикани халцаро ицтисодий муносабатлар субъекта сифатида 
аниц маълумотларни талаб этади. Ш унинг учун Республика тўлов 
баланси Х В Ф  тафсияларига жуда яцинлапггирилган тарх асосида 
тузи л ган.



Қисцача хулосалар

Халцаро савдо ва молия операцияларида ҳар хил валюталар 
цўлланилади. М амлакатнинг экспорт операциялари миллий ва- 
лютага хорижда талабни ва бир вацтнинг ўзида хорижий валюта 
таклифини келтириб чицаради. Импорт хорижий валютага ички 
талабни ва миллий валюта таклифини келтириб чицаради. Мам­
лакат ичкарисида резидентлар билан хорижий резидентлар ўрта- 
сидаги барча ишлар ушбу мамлакат тўлов балансида цайд цили- 
нади.

Тулов баланси бирор бир мамлакатга четдан келадиган бар­
ча тушумлар ва иккинчи томондан эса четга чицадиган барча ту- 
ловлар кўрсатилган ҳужжат ҳисобланади. Бунда барча ицтисодий 
битимлар иккита гурухга бўлиниб, жорий операциялар ва капитал 
ҳаракати билан боғлиц операциялар деб аталади.

Тулов балансининг тацчиллиги ёки тўлов балансининг актив 
сальдоси жорий операциялар ва капитал харакати бўйича баланс­
нинг ижобий ёки салбий цолдиғи мицдорини ифодалайди. Тулов 
баланси тацчиллиги расмий захираларнинг цисцариши ҳисобига 
цопланса унинг актив сальдоси расмий захираларнинг ўсишига олиб 
келади.

Миллий валютаси резерв валюта ҳисобланган давлат учун 
узоц давом этадиган тулов баланси тацчиллилиги салбий оцибат- 
ларга олиб келиши мумкин.

Қатьий белгиланган валюта курси тизимида тўлов баланси­
ни тартибга солиш учун ташци савдо сиёсати, пул кредит ва ф ис­
кал сиёсат воситаларидан фойдаланилади.



1. М амлакат тўлов баланси неча циемдан иборат ва уларда 
нималар цайд этилади?

2. Тулов баланси таркибий цислари ўртасидаги боғлицликни 
тушунтириб беринг.

3. Ж орий операциялар ва капитал ҳаракати билан боғлиц 
операцияларни цандай тушунасиз?

4. Эркин тебранувчи валюта курси тизимида тўлов баланси 
цай йусинда барцарорлашади?

5. Тулов баланси тацчиллиги цандай бартараф цилинади?
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ВАЛЮТА КУРСИ

16.1. Валюта ва хах,ов валюта тшнмн тушунчаси

Халцаро валюта муносабатлари пулнинг халцаро тулов обо­
рота амал цилиш жараёнида вужудга келади. У ташци савдо билан 
бирса пайдо булди ва р и в п ж л я н и ш н и н г  узоц йўлини босиб ўтди. 
Тарих давомида жахон пули ва халцаро хисоб-китоб шакллари уз- 
гарди- Бир вацтда валюта муносабатлари ахамияти усди ва улар 
нинг нисбатан мупацил даражаси ошди. Товарлар, хизматлар, ка­
питаллар ва ишчи кучи хрраката мамлакатдая мамлакатга кўчади 
ган пул маосасаларн оцими ёрдамида амалга ошади. Бу хдракатни 
тартибга оолшп зарурлиги халцаро валюта тизими ва жаҳон валю­
та тизимларининг т а к л л я н ш н т я  олиб келди. Валюта — кенг 
шънода мамлакат пул бирлигини (масалан, сўм, доллар, марка, фунт- 
сгерлинг ва зркаэо) анппатади. Қисца маънода валюта атамаси чет 
дамятларнинг пул белгиш маъвосида цулланилади. Ҳар бир мил- 
лнн боаор хусуош миллий валюта тизимига эта.

Миллий валюта тизими базагида жахон бозори ривожлани- 
пш натижасида таркиб топадиган ва давлатла ра ро келшпувлар 
билан мусгахрамланган халцаро валюта муносабатларини таш­
кил днищ  пиш и бўлган жахрн валюта тизими амал килади.

Мамлакатлар ўртасида товар ва хизматлар оцими купай 
га ни сари пул воеиталарини аиирбошлаши хам тобора ошиб бо- 
рада, ўзаро х^юоб-китоблардаги номутаносиблик муаммолари юза­
га крля/ти Буларнинг барчаси жахон валюта тизимининг барпо 
зтилшпига объектив шарт- шароитлар яратади. Унинг мацсади
- мамлакатлар ўртасидаги барча турдаги битимларни амалга оши- 
ришни тартибга солишдан ва шунингдек, бу итпларни тезлаш- 
тирншдал иборат. Шундай цилиб, жаҳон валюта тизими - бу, 
халцаро аиирбпттатнинг барча шакллдрига хизмат цилишга 
ва уларнинг самарали ривожланапшни таъминлаш га ца рати л 
ган мамлакатлар ўртасидаги валюта муносабатларишшг йиғин- 
дисидир. Халцаро ицтисодий муносабатларнинг таркибий цисми 
сифатида у куйидагиларни уз ичига олади:

1. Халцаро битимлар да ф ойда ляниляпигя н тулов ва кре­
дит воеиталарини (олтин, энг ривожланган мамлакатларнинг мил 
лии валюталари, халцаро пул бнрликлари);

2. Валюта курсларини ўрнатига ва сацлаб туриш механиз­
мини;

3. Валюта бозорининг ишлаш тартибини;



4. Халқаро ҳисоб-китобларни амалга опшршп тартиб ва 
цоидаларини;

5. Валюта ёрдамида тартибга солиш ва назорат килит 
тизимини;

6. Валюта муносабатларини тартибга солиб турувчи ва жа­
хон валюта тизимининг барқарор фаолиятини таъминловчи хал­
царо ташкилотлар тизими (Халцаро валюта фонди, Умумжахон 
банки, Европа тикланиш ва тарацциёт банки).

Ҳозирги замонда халцаро ҳисоб-котобларда ва кредитлаш 
да асосан уч хил куринишдаги пул воситалари ишлатилади:

- олтин, ҳозирда ўзининг асосий тулов ва ҳисоб-юггоб воси­
таси хусусшггини йўцотган бўлсада, аммо купчилик валюта захи- 
рапарининг сезиларли цисмини ташкил этади ва мухим ташци 
савдо операцияларига хизмат цилиш ва кредитлашни кафолат- 
лаш учун ишлатилади;

- жаҳонда асосий урин тугувчи ривожланган мамлакатлар 
нинг милиий вапюталари (АҚН1 доллари, ЕВРО, Инглиз фунт- 
стерленги, Япония иенаси ва бошцалар);

- халцаро пул бирликларн.
Бундай пул бирликларига шу пайгга цадар фойдаланилган 

ЭКЮ, СДР мисол бўла олади. Улар барча мамлакатлар томони­
дан ташци савдо операцияларини амалга оширишда шплапнла- 
ди. Хорижда кредитлаш ва инвеспшиялашда, чет эплнк ишчи 
кучи меҳнатига, шунингдек, мамлакат валюта захираларини яра­
тиш да цулланилади.

Халцаро валюта ёки халцаро тулов-хисоб ва кредитлаш 
воситаларига жавоб бериши керак бўлган талаб уларнинг кон- 
вертирлашуви ҳисобланади. Валюта конвертирлашуви де­
ганда уни бошца хорижий валюталарга алмашиш цобилияти 
туш и нил ади. Ҳозирги пайтда улар эркин конвертирланадиган, 
цисман конвертирланадиган ва конвертирланмайдиган валю­
таларга ажратилади.

Эркин конвертирланадиган валюта — бу, амалдаги курс 
бўйича ҳар цандай бошца хорижий валюта эркин ва чекланмаган 
мицдорда айирбошланадиган валютадир. Бунга мисол цилиб АЩП, 
Европа ҳамжамиятига аъзо мамлакатлар, Япониялар валютала- 
рини киритиш мумкин.

Цисман конвертирланадиган валюта — бу, фацат багьзи 
хорижий валюталарга алмапггириладиган ва халцаро тулов обо­
ротили цисман цамраб оладиган миллий валютадир.

Конвертирланмайдиган валюта — бу, фацатгина ички ту- 
ловларга хизмат циладиган ва хорижий валютага айирбошлан- 
майдиган миллий валютадир.



Конвсртирлашни ички ва тайней конвсртирлашга хам аж - 
ратиш мумкин. Ички конвертирлаш  рсзидентларининг м ам ла­
кат ичкарисида хориж ий валютани сотиб олиши, уни сақлаб 
туриши ва у билан айрим операцияларни олиб боришини имко- 
н» тгини акс эттиради. Ташци конвертарлаш да хорижда тулов- 
ларни амалга ош ириш га ва молиявий активларни ушлаб ту- 
ришга рухсат этилади. Валюталарни конвертирлаш кўпгина мам­
лакатлар олиб бораётган ицтисодий сиёсатларнинг муҳим мац- 
сади ҳисобланади.

16 .2 . Валюта бозорини давлат томонидан тартибга 
солиш усуллари

Бозордаги талаб ва таклиф  таъсири натижасида вацти-вац- 
ти билан валюта курслари ўзгариб туради. Д авлат валюта курс- 
ларини барцорорлаштириш учун валюта бозорининг амал цили- 
шига бевосита ёки билвосита аралашиши зарур. Бунинг бир цатор 
усуллари мавжуд:

1.3ахиралардан фойдаланиш. Валюта курсини мустаҳ- 
камлашнинг кўпроц цўлланиладиган усули - расмий захиралар 
билан бозорда манипуляция цилиш ҳисобланади. Ўз-ўзидан аниц- 
ки, валюта захиралари алцҳида мамлакатлар ихтиёридаги чет 
мамлакатлар валюталарининг захирасидир (М асалан, АЦШ дол- 
лари, ЕВРО ва ҳ .к . ).

2. Савдо сиссати. Валю та бозорига таъсир кўрсатиш - 
нинг бошца тадбирларига савдо ва молиявий оцимлар устидан 
тўғридан-тўғри назорат цилишни киритиш мумкин. М асалан, 
АЦШ долларининг стиш маслиги ш ароитида валюта курсини т е ­
гишли дараж ада импортни чеклаш  ҳисобига ушлаб туриш мум­
кин. Хусусан импорт ҳаж м и бож ёки импорт квоталарини к и ­
ритиш билан цисцариш и мумкин. Бош ца томондан м ам лакат 
ҳукумати экспорт учун миллий ишлаб чицарувчиларга субси­
дия бериб, шу орцали хорижий валюта таклиф ини кўпайтириши 
мумкин. Бу тадбирлар дан фойдаланиш да вужудга келадиган 
асосий муаммо шундан иборатки, у жаҳон савдоси ҳажмини цис- 
цартиради, унинг таркибини ва савдо алоцаларини ўзгартириб 
юборади, ицтисодий мацсадга мувофицликнинг бузилишига ҳис- 
сасини цўшади. Бунинг оцибатларини хисобга олмаслик мум­
кин эмас.

3. Валюта назорати. Бошца муцобил вариант валю та 
назорати ҳисобланади. Валю та назорати ш ароитида ҳукумат 
миллий экспортёрлар олган барча тегишли чет эл валю талари- 
ни давлатга сотиш талаби билан уларнинг стишмаслиги муам-



мосини ҳал цилиши мумкин. Кейин, ҳукумат ўз навбатида чет 
эл валютасининг бу захирасини турли миллий импортёрлар ўр- 
тасида тацсимлайди. Ш у йўл билан ҳукумат миллий импортни, 
миллий экспорт ҳисобидан олинган чет эл валютаси мицдори - 
га чеклайди.

Валюта назорати тизими бир цатор камчиликларга эга. 
Биринчидан, савдо чеклашлари (бож, квота, экспортга субсидия) 
каби валю та назорати нисбий устунлик тамоилига асосланган 
халцаро савдонинг таркиб топган алоцаларини бузади. Иккин- 
чидан, етарли бўлмаган валюта ресурслари устидан валю та н а ­
зорати ж араёни, сўзсиз, алоҳида импортёрларни камситилиши 
билан боғлиц. Учинчидан, назорат тадбирлари истеъмолчининг 
танлаш  эркинлигига таж овуз цилиш ҳисобланади.

4. Ички макроиқтисодий тартибга солиш. Валюта курси 
барцарорлигини ушлаб туришнинг охирги воситаси ички солиц 
ёки пул сиёсатидан шундай фойдаланиш  ҳисобланадики, бунда 
тегишли чет эл валютасининг стишмаслиги бартараф  цилина- 
ди. М асалан, чекловчи солиц ва пул кредит сиёсати тадбирлари 
м ам лакат миллий даромадини бошца бир давлат миллий даро- 
мадига нисбатан пасайтиради. Чунки, импорт мицёси миллий 
даромад дараж асига тўғридан-тўғри боғлиц бўлиб, бу ўша бо­
шца давлат буюмларига ва демак, хорижий валютага талабнинг 
чекланиш ига олиб келади.

16.3 . Валюта курси ва уни бслгиловчи омиллар

Барча халцаро битимлар валюталарни айирбошлаш орцали 
олиб борилиши туфайли хар цандай айирбошлашда бўлгани каби 
валюта баҳосини ёки валюта курсини аницлаш зарурияти пайдо 
бўлади. Шунда^г цилиб, валюта курси — бу, бир мамлакат пул 
бирлигининг бошца мамлакатлар пул бирлигида ифодаланган ба- 
ҳосидир. Валюта курсини ўрнатиш котировкалаш деб аталади. 
У тўғри ва тескари котировкалашга ажратилади. Агар хорижий 
валюта бирлигининг баҳоси миллий валютада кўрсатилса, бунга 
тўғри котировкалаш деб аталади. Масалан, 1 АЦШ доллари 975 
сўмга, 1 Россия рубли 32 сўмга тенг ва ҳакозо. Тескари котиров- 
калашда миллий валютанинг бир бирлигига тўғри келадиган хо­
рижий валютанинг мицдори ўрнатилади. Масалан, 1 ўзбек сўми
0 ,001025 АЦШ долларига _тўғри. келади. Дунёнинг кўп мамла- 
катларида, шу жумладан, Узбекистонда ҳам тўғри котировкалаш 
цабул цилинган. Валюта бозоридаги талаб ва таклиф ни солиш- 
тириш натижасида валютанинг баҳоси ёки курси аницланади. 
Узбек сўмининг курси Узбекистан валюта биржасида ўрнатила-



ди, унинг иштирокчилари валюта операцияларини олиб бориш 
ҳу^у^ига эга бўлган банклар ҳисобланади. Ш у билан бирга, тур­
ли пул бирликлари учун валюта курсларини ўрнатиш жараёнида 
бозор кучларининг таъсир этиш даражаси бир хил эмас. Бу таъ ­
сир кучига боғлиқ ҳолда валюта курсларини ^абул қилишнинг 
бир-биридан ф ар қ  қилувчи икки варианта мавжуд.

1. Талаб ва таклиф га асосан аниқланадиган эгилувчан 
-ёки эркин сузиб юрувчи валю та курси тизими.

2. Д авлат аралаш уви асосида аниқланадиган ^атъий бел­
гиланган валю та курси тизими.

Эркин сузиб юрувчи валю та курслари талаб ва  таклиф  
асосида аникланади. М асалан, бир узбек сўмининг АЦШ  долла- 
рига алмаш иш ини қараб чиқамиз. Миллий валю та курсининг 
пасайиш и натиж асида долларга талаб камаяди ва такл и ф  эса 
ошади (44 -чи зм а).

Долларга чбулган талабнинг камайиш и ДД тўғри чизиғида 
берилган. Б у  шуни кўрсатадики, агарда доллар ўзбекистонлик- 
лар учун арзон бўлса, америка товарлари ҳам улар учун арзон 
бўлади в а  бу, ўз навбатида, уларнинг америка товарларига бўл- 
ган талабини оширади.

44-чизма. Хорижий валюта бозори

Долларнинг таклиф и (S S ) камайса, сўмда белгиланган дол- 
ларнинг қиймати ошади (яъни, доллар да белгиланган сўмнинг 
қиймати пасаяди). Бундай вазиятларда америкаликлар кўпроқ 
узбек товарларини сотиб олиш имкониятига эга бўлади. Чунки,



сўмнинг долларга нисбатан ^иймати пасайса, у ўз навбатида у з ­
б ек  товарларининг нархи хам пасайганини билдиради ва оқибат- 
да кўпроқ ўзбек товарларини сотиб олиш имкони пайдо бўлади.

Узбек товарларини сотиб олиш жараёнида улар АЦШ дол- 
ларини валю та бозорига олиб чиқади, чунки, узбек товарларини 
сотиб олиш учун долларни сўмга алмаштиришади. Долларга бул- 
ган талаб ва  таклифнинг кесишган нуқтаси долларнинг сўмдаги 
қийматини билдиради.

Агарда, долларнинг сўмдаги ^иймати ошеа, сўм қийматининг 
пасайганлигини ёки кадрсизлан ган лигини кўрсатади. Аксинча, агар­
да долларнинг сўмдаги циймати пасайса, сўм қийматининг ошган- 
лигини ёки сўмнинг кимматлашганлигини курсатади. Бир бир- 
лик хорижий валютани сотиб олиш учун кам миедорда миллий 
валюта сарф  цилиш миллий валютанинг қимматлашувини бил­
диради. Агарда, долларга нисбатан сўм қадрсизланса, доллар сўм- 
га нисбатан қимматлашади.

Цайд этил ган валюта курси — бу, хорижий валютада ифода­
ланган, давлат томонидан расмий ўрнатилган миллий пул бирли­
гининг баҳоси бўлиб, унга валюта бозорида талаб ва таклифнинг 
ўзгариши таъсир қилмайди.

Цайд цилинган валюта курси тизими тарафдорлари таъкид- 
лайдиларки, ундан фойдаланиш халкаро савдо ва молия билан 
боғлиқ бўлган тахлика ва ноани!у1икни камайтиради. Қайд қилин- 
ган валю та курсларини қўллаш ўзаро фойдали савдо ва молия­
вий операциялар ҳажмини кенгайтиришга олиб келади. Аммо, 
цайд цилинган валюта курслари тизимининг ҳаётга лаёқатлилиги 
ўзаро алоцалар жараёндаги икки шароитга боғлиқ:

- захираларнинг мавжудлиги;
- ўз ҳаж м и бўйича сезиларсиз камёблик ёки тўлов баланси 

активларининг тасодифий вужудга келиши. Катта ва доимий ка- 
мёбликлар мамлакат захираларини йўвда чиқариши мумкин.

Хулоса 1$илиб айтганда, валюта курсларининг талаб ва так­
лиф таъсири остида шаклланиш даражаси, ўз-ўзича курслар ўргаси- 
даги нисбатларга таъсир этувчи реал жараенларни аниқлаб бера 
олмайди. Чет эл валюталарига талаб ва  таклифга, демак, валюта 
курсларига мамлакатдаги хам ички ва хам тапщи иктисодий муноса- 
батлар мажмуи бевосита ёки билвосита таъсир кўрсатади.

Валюта курсларининг ўзгаришига бир қатор омиллар таъ ­
сир курсатади. Уларни қисқача қараб чщ ам из:

1. Истеъмолчи дидидаги ўзгаришлар. Истеъмолчилар диди- 
нинг боища мамлакат буюмларига нисбатан узгарипш бу мамла­
кат валютасига талаб ёки таклиф ни ҳамда унинг валюта курси­
ни ўзгартиради.



2. Даромадлардаги нисбий ўзгаришлар. Агар бир м ам ла­
катда миллий даромаднинг ўсиши, бошца мамлакатдаги бу кўр- 
саткичнинг ўсишидан устун бўлса, бунда унинг валю та курси 
пасаяди. М амлакатнинг импорта унинг даромади дараж асига 
тўғри боғлицликка эга.

3. Баҳодаги нисбий ўзгаришлар. Агар бир мамлакат, м аса­
лан, АҚШ  ички баҳо даражаси тез ўсса, бошца мамлакат, м аса­
лан, Буюк Британияда бу дараж а узгаришсиз колса, бунда ам е­
рикалик истеъмолчи нисбатан арзон Британия товарини излай- 
ди ва шу билан ф унтга талабни оширади. Аксинча, британия- 
ликлар Америка товарларини сотиб олишга кам мойил бўлади 
ва бу ф унт таклиф ини  пасайтиради. Ф унтга талаб ўсиши ва 
таклиф  пасайиш ининг бу уйғунлашуви долларларнинг цадар - 
сизланиш ини келтириб чицаради.

4. Нисбий реал фоиз ставкалари. Ф араз циламиз, AKLLI 
инфляцияни цувиб ўтиш мацсадида « циммат пул» сиёсатини 
амалга ошира бошлайди. Натижада, реал фоиз ставкалари (и н ф ­
ляция суръатини хисобга олиб ўзгартирилган (корректировка 
цилинган) ф оиз ставкалари) АҚШ да бошца мамлакатлар, маса­
лан, Буюк Британияга цараганда кўтарилади. Британиялик жис- 
моний шахе ва ф ирмалар ишонч ҳосил циладики, АҚШ  молия­
вий воситаларни цўйиш учун жуда жозибадор ва цулай жойга 
айланади. Америка молиявий активларига талабнинг бу кўпайи- 
ши Англия фунти таклифининг кенгайганлиги ва шу сабабли 
доллар циймати ўсганлигини билдиради.

5. Спекуляция. Ф араз циламиз, АҚШ  ицтисодиётида цуйи- 
дагилар кутилади:

а) Британияникига цараганда тез ўса бошлайди;
б) Британияникига цараганда анча кучли инф ляцияга дуч 

келади;
в) Британияга цараганда анча паст реал фоиз ставкалари- 

га эга бўлади.
Бу тахмин (прогноз) л ар келаж акда доллар курси пасайи­

ши, фунт курси эса, аксинча кўтарилишидан дарак беради. Д е­
мак, долларни ушлаб турувчилар уларни фунтга айлантиришга 
ҳаракат цилади ва шу билан фунтга бўлган талабни оширади. 
Бу алмашиш, доллар курсининг пасайишини ва ф унт курсининг 
ошишини келтириб чицаради.

Тўлов баланси инцирозини ҳал этишнинг ягона йўли мак- 
роицтисодий тартибга солиш ҳисобланади.

Ўтиш даври ицтисодиётида хорижий валютага спекулятив 
талаб ошиши М арказий Банкларни цийин аҳволга солиб цўяди. 
Чунки расмий валю та заҳиралари бир вацтнинг ўзида ҳам тўлов



баланси тацчиллигини ҳам ички спекулятив талабни цондириш 
учун етарли бўлмаслиги мумкин.

Валюта алмашинув курсини тартибга солиш бу вазиятдан 
чицишнинг ягона йўлидир.

Қисца муддатли истицболда тўлов баланси цолдиғини жам- 
ғариш ва инвестициялар ҳажмларини белгиловчи омиллар (м а­
салан, бюджет солиц сиёсати, жаҳон ф оиз ставкалари) таъсирида 
ўзгариши мумкин.

Агар мамлакатда рағбатлантирувчи ф искал сиёсат юрги- 
зилса бу ҳол миллий жамғармаларнинг пасайишига олиб келади. 
Б у уз навбатида жорий операциялар ҳисоби бўйича мусбат цол­
дицца олиб келади.

Чекловчи ф искал сиёсат миллий жамғармалар ҳажмлари- 
ни оширади, бу ўз навбатида капитал ҳаракати ҳисоби бўйича 
тацчилликка, жорий операциялар ҳисоби бўйича мусбат цолдиқка 
эришишга олиб келади.

Ж аҳон фоиз ставкаларининг ошиши капитал ҳаракати ҳи- 
соби бўйича тацчилликка, жорий операциялар ҳисоби бўйича мус­
бат цолдицца эришишга олиб келади. Ж ахон фоиз ставкалари­
нинг пасайиши эса акс натижаларга олиб келади.

Номинал ва реал валюта курслари ўзаро фарцланади. Н о­
минал валюта курси валюталарнинг алмашинув курси дейилади. 
Ю цорида биз айнан номинал валюта курси ҳацида фикр юритдик.

Реал валюта курси икки мамлакатда ишлаб чицарилган то ­
варларнинг нисбий баҳосидир.

Реал валюта курси бир мамлакат товарлари бошца мамла­
кат товарларига алмашиши мумкин бўлган нисбатни кўрсатади, 
шу туфайли у савд о  ш арои ти  ҳам деб юритилади.

Номинал ва  реал валюта курслари ўртасидаги нисбат цуй- 
идаги кўринишга эга.

Pd
Ег = Е п --------------------

Pt
Бу ерда : Ег -  реал валюта курси;
Еп - номинал валю та курси ;
Pd -  миллий вачютада кўрсатилган ички баҳолар даражаси 

(индекси);
P t -  хорижий валю тада кўрсатилган чет элдаги баҳолар 

дараж аси (индекси).
Ҳар иккала мамлакатдаги баҳолар дараж аси (индекси) бир 

хил базис йилга нисбатан берилган. Реал валюта курсининг к ў -  
тарилиш и (пасайиши) бу мамлакат товарлари рацобатбардош-



лигининг пасайганлиги (ошганлиги) тўғрисида гувоҳлик беради.
Умуман валю та курси товарлар, хизм атлар, капитал ва 

ишчи кучларнинг м ам лакатлараро  ҳаракатини ўзига хос бош- 
цариб турувчиси ҳисобланиб, уни ўзгариб туриш и м ам лакат­
нинг таш ци ицтисодий алоцаларига ҳамда бутун макроицтисо- 
дий вазиятга кучли таъсир  цилади. Бу таъсирни шундай вази- 
ят  мисолида кўриб чициш  мумкин. М асалан, ўзбек сўмининг 
курси 1000 Т уркия лирасига нисбатан 30 сўмдан 32  сўмгача 
пасайган бўлсин, яъни , сўм Туркия лирасига нисбатан арзон- 
лаш ган ва аксинча, л и ра  сўмга нисбатан цимматлаш ган бўл- 
син. Бундай ҳолатда м ам лакатимизда ишлаб чицарилган 720 
сўмлик цийматга эга бўлган товар Туркия бозорида арзонла- 
шиб боради на энди бу товар  100 минг (7 2 0 /7 ,2 x 1 0 0 0 ) эмас, 
балки 72 минг лира туради (7 2 0 /1 0 x 1 0 0 0 ). Н атиж ада, товар- 
нинг рацобатга чидамлилиги орта боради ва унга бўлган талаб 
ош ади, экспорт рағбатлантирилади. Бироц миллий валю тани 
Т уркияга чицариш  У збекистон учун ф ойдали бўлмай цолади. 
Т уркияда ишлаб чицарилган 2000  лиралик маҳсулот энди ўз- 
бек сўми курсининг пасайиш и ва Т уркия лираси курсининг 
цимматлаш уви натиж асида ўзбек бозорида 14,4  сўм (2 0 0 0 x 7 ,2 / 
1000) эмас, балки 20 сўм (2 0 0 0 x 1 0 /1 0 0 0 ) туради. Кўриниб 
турибдики, маҳсулот нархи цимматлаш ади ва шу сабабли уни 
олиб келиш  цисцариб боради, ва  аксинча, ўзбек сўми курси 
ошиб бориши билан Т уркиядан  товар олиб келиш  ва капитал- 
ни четга чицариш  ф ойдали бўлади.

16.4 . Валюта курси ва фоиз ставкаси

Пул наф ацат муомала ёки тўлов воситаси, балки жамға- 
риш воситаси ҳам ҳисобланади. И ф ляция шароитида жамғариш  
воситаси сифатида миллий валютадан эмас, балки хорижий ва- 
лютадан фойдаланилади.

Валю та бозори, депозитлар (цўйилмалар) ва цимматбаҳо 
цоғозлар бозори билан бевосита алоцага эга. Бунда асосан ф оиз 
м еъёрлари асосий аҳам иятга  эга. Агарда, ф оиз м еъерлари  ба- 
ҳолар ўсиш ини цопласа, м иж озлар эса молия институтларига 
ишонч ҳосил цилиш еа, ж ам ғарм а бозори валю та бозорига асо­
сий рацобатчи бўлиши мумкин. Кўпгина м ам лакатларнинг ста­
тистик кузатиш ларидан шу маълум бўлганки, депозитлар ва 
цимматбаҳо цоғозлар бозоридаги операциялар ўсиши билан, 
валю та бозорларига истеъм олчилар томонидан бўладиган т а ъ ­
сир ўз-ўзидан кам аяди.

Сармоячилар цандай цилиб бўлса ҳам ўзларининг вацтинча



бўш турган ресурсларидан унумли фойдаланиш ва шунингдек, 
наф ацат ўз ресурсларидан, балки хориж  активларидан ҳам ф ой­
даланиш йўлларини излашади. Чунки, жаҳон молия бозорининг 
асосий цисмини капитал активлар таш кил этади.

Фоиз ставкаси (r -ички ва г ’ -таш ци), капитал оцими ва ва­
люта курслари (Е) ўртасида ўзаро алоца мавжуд. Валютанинг 
ўзгариб туриши активларнинг кўчишига олиб келади ва ўз н а­
вбатида, капитал оцими валюта курсларининг ўзгаришига йўл 
кўрсатувчи ҳисобланади. Ш ундай цилиб, цисца муддатли давр­
ларда улар цуйидагича кўринишга эга бўлади:

Et = E l х (Rt/R’ -  R l/R ’).

Бунда: t- цисца муддатли прогнозларни билдиради;
El ва R1- лар бошланғич циймат.
Агарда, депозит ставкалари ошеа, пул оцими валюта курси­

нинг ошишига олиб келади. Хорижий сармоядорлар учун, яъни, 
ушбу мамлакат депозитига ўз сармояларини цўйишни хоҳловчи- 
лар учун уларнинг валюталари ф оиз ставкаларидан келадиган 
фойдадан кўра цимматлироц бўлади.

16.5. Номинал ва реал валюта курслари ўртасидаги нисбат.
Харид цобиляти паритета

Энди биз номинал алмаштириш курсидаги ўзгаришга тўх- 
таб ўтамиз. Реал алмаштириш курси ва номинал алмаштириш 
курсларининг нисбатини эсга олайлик:

Ег = Еп х (Р/Р’)
Ушбу тенглама кўрсатяптики, номинал алмаштириш кур­

сини аницлаш  реал алмаш тириш  курсига ва икки м ам лакат 
нархлар дараж аси  нисбатига боғлиц. Агарда, АҚШ да нархлар 
даражаси Р ошеа, номинал алмаштириш курси Еп камаяди, яъни, 
унга олдингига нисбатан камроц сўм олиш мумкин. Ёки, аксин­
ча, Узбекистонда нархлар даражаси Р ’ ошеа, номинал алмашти­
риш курси ошади, чунки сўмнинг циймати арзонлашади ва доллар­
га кўпроц мицдорда сум олиш мумкин.

Алмаштириш курсларидаги ўзгаришларни маълум бир давр­
га тахдил цилиш фойдалидир ва унинг тенгламасини цуйдагича 
ёзиш мумкин:

Ўзгариш Еп (%) = Ўзгариш Ег (%) + Ўзгариш Р’(%) - 
Ўзгариш Р(%)



Фоиз кўринишида Ег нинг ўзгариши реал алмаштириш кур­
сининг ўзгаришини курсатади. Ф оиз кўринишида Р  нинг ўзгари- 
ши, бу биздаги инф ляция даражасини (П ) кўрсатади, фоиз кўри- 
нишида Р ’ нинг ўзгариши эса бошца мамлакатлардаги инф ляция 
даражасини П ’ кўрсатади. Ш ундай цилиб, фоиз кўринишда но­
минал алмаш тириш  курси цуйдаги кўринишга эга бўлади:

Ўзгариш En(% ) =Ўзгариш Ег (% ) + (П ’ - П ); ёки

Фоиз кўринишида номинал алмаштириш курсидаги ўз- 
гаришлар = Фоиз кўринишида реал алмаштириш курсидаги 
ўзгаришлар + Инфляция даражасидаги фарк.

Бу тенглама икки мамлакат валютасининг номинал алмаш­
тириш курсидаги ўзгаришлар ва реал алмаштириш курсидаги ўзга- 
ришлар инфляция даражаларидаги фарцларга тснглигини курсата­
ди. Агарда, Узбекистонда инфляция даражаси АҚШдагига нисбатан 
юцори бўлса, маълум бир вацт давомида долларга кўпроц сўмларни 
олиш мумкин. Ёки, Ўзбекистонда инфляция даражаси АКШдагига 
нисбатан паст бўлса, аксинча бўлади.

Ш унингдек, номинал курсларга харид цобилияти паритета 
цандай таъсир кўрсатиши мумкинлигини кўриб чицамиз.

Харид цобиляти паритети концепцияси нархларнинг тенг- 
лашуви назариясига асосланади. Яъни, бир хил товар турли жой- 
ларда хар хил нархларда сотилиши узоц давом этмайди. Агарда 
Ф арғонада бир килограмм гўшт Тош кентдагига нисбатан ар ­
зон сотилса, уни Ф арғонадан сотиб олиб келиб, Тош кентга со­
тиш натиж асида ф ойда олиш мумкин. Бундай вазиятлардан олиб 
сотувчилар ҳам м а вацт фойдаланиш га тайёр туришади. Бу эса, 
Ф арғонада гўштнинг нархи ошишига, Тош кентда эса туш иш ига 
олиб келади ва  иккала бозорда хам нархлар тенглигига эриш и­
лади.

Бир хил нархлар цонунини халцаро бозорларда цўллаш 
сотиб олиш цобилятидаги паретет номини олган. Яъни, агарда 
халцаро бозорларда олиб сотарлар ф аолият кўрсатса, доллар 
барча м ам лакатларда бир хил сотиб олиш цобилиятига эга бў- 
лади. Буни цуйдагича тушунтириш мумкин: Агарда, долларга 
м ам лакат ичида чет м ам лакатларга нисбатан кўпроқ м ахсу­
лот сотиб олиш мумкин бўлса, у ҳолда м ам лакат ичкарисида 
сотиб олинган маҳсулотни четга сотиш орцали фойда олиш мум­
кин. Ф ойда кетидан цувган олиб сотарлар ички нархларни т а ­
шци нархларга тенглаш тиради. Ш ундай цилиб, халцаро олиб



сотарлар ф аолияти турли мамлакатларда нархларнинг тенгла- 
ниш ига олиб келади.

Харид цобилияти паритети концепциясига кўра валюта кур­
си доимо турли м ам лакатларда баҳолар даражасининг ўзгариши 
натиж асида келиб чицадиган фарцни коплаш учун зарур бўл- 
ган дараж ада ўзгаради. Яъни:

Pd
г = -----------

Pt

Бу ерда: г — хорижий валютанинг миллий валютадаги баҳоси;
Pd — ички бахолар даражаси;
P t — чет элдаги баҳолар даражаси.
Биз харид цобилияти паретети концепциясини реал алмашти­

риш курси моделида ифодалашимиз мумкин. Халцаро олиб сотар- 
ларнинг тез ҳаракатлари шуни кўрсатяптики, соф экспорт ҳар цан­
дай ўзгаришлар натижасида тез ўзгаради. Миллий товарлар нархи- 
нинг чет товарларга нисбатан камайиши ёки бошцача айтганда 
реал алмаштириш курсларининг пасайиши, олиб сотарларни уз мам- 
лакатидан товарларни сотиб олиб, четга сотишга ундайди, ёки, ак ­
синча. Ш ундай цилиб, соф экспорт эгри чизиғи реал алмаштириш 
курсига нисбатан ян ада циялашади. Яъни, турли мамлакатлар ва- 
люталарининг харид цобилиятини тенглаштиради, рбал алмашти­
риш курсларидаги хар цащ ай  ўзгаришлар эса соф экспорт мицдо- 
рида ўзгаришларга олиб келади.

Харид цобилияти паритет концепциясидан иккита асосий 
хулоса келиб чицади (4 5 -чизма). Биринчидан, соф экспорт эгри 
чизиғи пасайиб борувчи траскторияга эга. Ж амғарма ва инвести- 
циялар мицдорининг ўзгариши номинал ёки реал алмаштириш кур- 
сларига етарлича таъсир кўрсатади. Иккинчидан, рсач, цайд цилин­
ган, номинал алмаштириш курсидаги барча ўзгаришлар нархлар 
даражасидаги ўзгаришлар натижасида келиб чицади.

Харид цобилияти паритети назарияси валюта курсларининг 
тебраниш ини туш унтиришга ёрдам беради ( Г. Кассел томонидан 
исботлаб берилган). Бу назарияга кўра, курслар ўртасидаги нис- 
батларни аницлаб бериш учун икки м ам лакат истеъмол товар- 
ларининг шартли «савати» баҳоларини таццоелаш талаб цили- 
нади. М асалан, агар Ўзбекистонда бундай сават, айтайлик, 500 
сўм, АҚШ  да эса 10 доллар турса, 500 сўмни 10 га бўлиб, 1 
долларнинг баҳосини ҳосил циламиз, бу 50 сўмга тенг экан. 
Агарда Узбекистонда муомаладаги пул массасининг кўпайиши 
натиж асида, товарлар баҳоси икки марта ошеа, АЦШ да эса



ўзгаришсиз цолса ва ҳамма шароитлар тенг бўлганда доллар­
нинг сўмга нисбатан айирбошлаш курси икки мартага ошади. 
Бозор ицтисодиёти шароитида асосан гиперинфляция рўй бер- 
ганда харид лаёцати паритети назарияси курснинг нисбатлари- 
ни олдиндан айтиш имконини беради. Валюта курсларининг 
ўзгариши экспорт маҳсулот ишлаб чицарувчи тармоцлар им­
кониятига таъсир курса тиши мумкин. Масалан, агарда Буюк 
Британиянинг бир фунт стерлинги 1,5 АҚШ долларига айир- 
бошланса, АҚШ учун Буюк Британия экспортёрларининг 100 
доллар тушуми 66,66 фунт стерлинга тенглашади. Валюта кур­
сларининг 1:1,2 нисбатга ўзгариши сотишнинг ўзгармас ҳаж- 
мида тушумнинг 83,3 стерлинга кўпайишига олиб келдн. Ва­
люта курслари миллий ицтисодиётга, ишлаб чицариш ва ундаги 
бандликка сезиларли таъсир курсатипш мумкин. Миллий валюта- 
лар курсининг пасайиши мамлакатлар экспорт имконияти ни оши­
ради. Аммо мамлакат экспорти хом ашё товарлари импортига 
а сослан та, бунда валюталар курсининг пасайиши экспорт цилина 
диган товарлар баҳосининг ўсишига олиб келади ва бу уларнинг 
рацобатга лаёцатлилигига таъсир курсатипш мумкин. Валюта кур 
сларининг ошиши мамлакатлар экспорт имкониятларини ёмон- 
лапггиради. Валюта курсларининг бецарорлиги ташци ицтисодий 
алоцаларга салбий таъсир кўрсатади. Унинг тебраниши халцаро 
битимларда Лжницлик ва тахлика даражасини кўп айти ради. Шу 
сабабли валюта курси ҳам мамлакат ичида ва халцаро муносабат­
ларда тартибга солишнинг муҳим объекги ҳисобланади. Давлат 
бевосита тартибга тниш  воситаси сифатида валюта интервенция- 
си ва дисконт сиёсатидан фойдаланиш мумкин.



Дисконт сиёсатида банк ҳисоб ставкасини ошириб ёки 
тушириб чет эл капиталлари кириши ёки чиқиб кетишига таъ­
сир кўрсатиши мумкин. Тартибга солишнинг кўпроқ универсал 
усули валюта интервенцияси ҳисоблапади. Бунда Марказий бан­
клар таклифи етарли булмаган, курси эса юқори бўлган чет эл 
валюталарини сотади, уларни таклиф ортиқча ва курси паст 
булганда сотиб олади. Бу билан талаб ва таклифни тенглашти- 
риб, миллий валюта курси тебраниш чегарасини чеклайди. Ва­
люта интервенциясини қўллаш захира валюта фондининг мик­
дори билан чекланади, шу сабабли валюталарни сотиш, албатта, 
уларни сотиб олиш билан алмаштириб турилиши лозим. Бун­
дан ташцари инфляциянинг юцори суръатида валюталар курси 
валюта харид қилиш кучлари нисбатининг ўзгариши туфайли 
пасаяди. Бу ҳолда валюта интервенцияси мазкур мамлакат 
валютасининг девальвацияси билан бирга бориши зарур.

16 .6 . Макрошртгсодий сиёсатнинг номинал ва реал 
валюта курсларига таъсири

Реал валюта курслари жамғарма ва сармоялар ўртасидаги 
фарцни курсатувчи вертикал тўғри чюш; ва соф экспорт мицдо­
рини кўрсатувчи, ўнгдан пастга эгилган эгри чизиқ кесишган нуц- 
тада тенгликка эришади (46-чизма). Ушбу нуцтада хорижга кре­
дит бериш сифатида кўрсатилган миллий валюта таклифи, хо 
рижликларнинг ушбу мамлакатдан соф экспортни сотиб олиши 
учун зарур бул ади ган  миллий валюта талаби билан кесишади. Бу 
шуни билдирадики, реал валюта курси капитал билан бўладиган 
операциялар буйича миллий валюта таклифини жорий операци­
ялар учун унга бўлган талабни тенглапггиради.

i к
Е

S-I

Реал
валюта

курслари Реал алмаштириш
курсининг мувозанат

Ч и уқгаси

\ х , ( Е )  

-------------------------------------- ►
Соф экспорт Х„

46- чизма. Реал алмаштириш курсидаги мувозанат



Давлат харажатларининг ошиши (ски солицларнинг камай­
иши) миллий жамғармаларни камайтиради ва (S-I) эгри чизиц 
чапга сурилади (47-чизма). Бу силжишлар хорижий инвестиция­
лар учун миллий валюта таклифининг камайишини кўрсатади.

Валюта таклифининг цисцариши унинг реал алмаштириш 
ку]}сини оширади. Натижада, миллий махсулотлар хорижликлар- 
никига нисбатан цимматлашади. Бу эса, ўз навбатида, экспортнинг 
цисцаришига ва импортнинг ошишига олиб келади. Оцибатда 
жорий операциялар ҳисобида тацчиллик пайдо бул ади.

Агарда, солицларнинг камайиши инвсстицияларнинг ошишига 
олиб келса, миллий жамғармалар ҳажми ўзгармаса ҳам (S-I) эгри 
чизиғи яна чапга силжийди.
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47-чизма. Валюта таклифидаги ўзгаришларнинг реал алмаштириш

курсига таъсири

Инвсстицион солиц кредитлари ушбу мамлакатга инвести­
циялар киритишни хорижий сармоядорлар учун фойдали бўли- 
шига олиб келади. Бу эса мувозанатли реал валюта курсини ош и­
ради ва тўлов балансида тацчилликни келтириб чицаради.

Ч ет мамлакатлардаги рағбатлантирувчи бюджет-солиц си­
ёсати бу м амлакатлардаги ж ам ғарм алар дараж асини кам айи­
шига олиб келади. Бу эса халцаро ф оиз ставкасини оширади ва 
кичик очиц ицтисодиётдаги инвестициялар дараж асини кам ай­
тиради. Бундай вазиятларда хориж га сармоя цўйиш учун т а к ­
лиф  цилинаётган миллий валю та кўпаяди ва (S-I) эгри чизиғи 
ўнгга сурилади (48-чизм а). Н атиж ада мувозанатли реал алм аш ­
тириш курси пасаяди, миллий маҳсулотлар арзонлаш ади ва соф 
экспорт кўпаяди.
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Реал алмашшгув курсининг 
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48-чизма. Бюджет - солиц сиёсатининг реал алмаштириш 
курсларига таъсири

Импортга тариф ёки квоталар жорий цилиш сиёсати соф 
экспортнинг ошишига олиб келади ва бу ҳол графикда Хп (Е ) 1 
эгри чизиғини Хп (Е )2  ҳолатига силжиши сифатида намоён бў- 
лади (49-чизма).

49-чизма. Импортдаги ўзгаришларнинг экспортга таъсири

Н атиж ада мувозанатли реал валюта курси ошади, миллий 
маҳсулотлар цимматлашади ва соф экспорт камаяди.



Ш ундай цилиб, м ам лакат ички бозорини чет эл рацобат- 
чиларидан ҳимоя цилиш мацсадида олиб бориладига'н протек- 
ционистик савдо сиесати жорий операциялар ҳисоби ва капитал 
ҳаракати ҳисобига таъсир цилмайди. Аммо, у мувозанатли реал 
валю та курсини оширади ва ташци савдо мицдорини кам айти­
ради. Соф экспорт ўзгармаган бўлса ҳам В нуцтадаги экспорт 
ва импорт хаж ми А нуцтадаги экспорт ва импорт ҳажмидан 
кам  бўлади. Импортга чеклаш ларни жорий цилиш ички нарх­
лар дараж аси (Рс1)нинг ошишига олиб келади.

Ш унинг учун ҳам узоц даврда номинал валюта курси (Е п ) 
нархлар ошишига тенг тарзда камаяди. Натижада, ўсган мувоза­
натли реал валюта курси Е2 нуцтада барцарорлашади, яъни соф 
экспорт камайиши ортидан Е1 нуцтага цадар пасаймайди. Баҳо- 
лар даражасининг кўтарилиш ига жавобан номинал вачюта кур­
сининг пасайиши сотиб олиш цобилияти паритетини тиклайди.



^искана хулосалар

Валюта атамаси цисца маънода чет давлатларнинг пул бир- 
лигини англатади.

Ж аҳон валюта тизими - бу, халцаро айирбошлашнинг барча 
ш аклларига хизмат цилишга ва уларнинг самарали ривожла- 
наш ини таъминлаш га царатилган мамлакатлар ўртасидаги в а ­
люта муносабатларининг йиғиндисидир.

Валюта конвертирлашуви деганда уни бошца хорижий ва ­
люталарга алмашиш цобилияти тушунилади. Эркин конвертирла­
надиган валюта — бу, амалдаги курс бўиича ҳар цандай бошца 
хорижий валюта эркин ва чекланмаган мицдорда айирбошлана- 
диган валютадир. Бунга мисол цилиб АҚШ , Европа ҳамжамия- 
тига аъзо мамлакатлар, Япониялар валюталарини киритиш мум­
кин.

Давлат валюта курсларини барцарорлаштириш учун валю­
та бозорига таъсир цилишнинг цуйидаги усулларидан фойдалана- 
ди: расмий захираларни тартибга солиш, савдо сиёсати, валюта 
назорати ва ички макроицтисодий тартибга солиш.

Валюта курси мамлакат пул бирлигининг бошца мамлакат­
лар пул бирлигида ифодаланган баҳосидир.

Эркин тебранувчи валюта курси талаб .ва таклиф  асосида 
аницланади.

Қайд этилган валюта курси — бу, хорижий валютада ифода­
ланган, давлат томонидан расмий ўрнатилган миллий пул бирли­
гининг баҳоси бўлиб, унга валюта бозорида талаб ва таклифнинг 
ўзгариши таъсир цилмайди.

Валюта курсларининг ўзгаришига бир цатор ташци ва ички 
омиллар ва улар ўртасидаги нисбат таъсир кўрсатади.



1. Валюта тизими цандай цисмлардан таркиб топган?
2. Валюта курси нима ва уни цандай омиллар белгилайди?
3. Номинал ва реал валюта курсларига изоҳ беринг.
4. Харид цилиш цобилияти атамасининг моҳияти нимадан 

иборат?
5. Реал валюта курси макроицтисодий сиёсат таъсирида цай 

тарзда ўзгартирилади ва унинг миллий ицтисодиётга таъсири цан­
дай?
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АСОСИЙ МАКРОИҚТИСОДИЙ ТУШУНЧАЛАР

Акселератор (accelerator) — ицтисодиётда истеъмол сарф- 
харажатларининг ҳажми узгариши билан юзага келадиган капитал 
цўйилмалари ҳажмининг ўзгаришини тавсиф этувчи кўрсатгич. 
Акселерация принципининг моҳияти шундан иборатки, ицтисодиётда 
истеъм ол  х а р а ж ат л ар и  динам икаси  и н вести ц и ялар  ҳаж м и  
динамикасига уз таъсирини курсатади: истеъмол харажатларининг 
сезирарли ўсиш и инвестиция ф аоллигини ю зага келтиради, 
рағбатлантиради ва аксинча.

Активлар  (assets) — ицтисодий фаолият субъектларининг 
пул ва молиявий маблағлари, асосий ва айланма фондларининг 
циймати.

А льтернатив  вариаитлардан танлов  (tradeoff) — танлаб 
олинган вариант муцобил вариантдан воз кечиш эвазига амалга 
оширилиш ини тацозо этувчи царорни цабул цилиш зарурати. 
Макроицтисодий атамалар доирасида ицтисодий атамалар сиёсат 
чора-тадбирларини ишлаб чициш жараёнида у ёки бу ғояларнинг 
танлов-м уам м оларини белгилаш учун иш латилади. М асалан, 
ишсизликнинг ўсиши ва инфляция жадаллиги, фойданинг ўсиши 
ёки иш ҳацининг олиши орасидаги танлов муаммоси.

Амортизация (depreciation) — фойдаланиш жараёнида асбоб- 
ускунлар цийматининг эскирган сайин маҳсулот ҳисобига ўтиш 
жараёни. Асосий воситалар истеъмол цийматини тўла ёки цисман 
тиклаш учун амортизация орцали амалга ошириладиган ажратмалар 
етарли бўлиши зарур. Асосий жамғармалар сарфини цоплаш учун 
уларга кетган сарфларни тайёрланаётган маҳсулотга сингдириб 
бориш асосий воситаларнинг амортизациясини ташкил этади.

Асосий нарх (base price) — ицтисодиётни ривожлантириш 
ва статистик ҳисоб олиб боришда, индексларни ҳисоблаш ва 
тўлашгача ҳисобланган нарх.

Асосий фондлар ва уларнинг бас^оси (cap ita l stock) — 
молияси турли хўж алик субъектлари ва  ф уцароларнинг пул



маблағини аниқ бир мақсад йўлида биргалаштириш ва ишлатишни 
билдиради.

Ацолининг бандлиги (employees) — иж тим оий ишлаб 
чиқариш нинг ф уқаролик секторида банд бўлган ва мамлакат 
^онунчилиги томонидан аниқланган нормаларга мос равишда 
ҳисобга олинадиган меҳнатга лаёқатли ёшдаги аҳоли.

Бандлик даражаси (rate o f employees) — бандлар умумий 
сонининг меҳнатга лаёқатли ёшдаги аҳолига нисбати.

Банк захиралари (reservers) — банкда са^ланаётган нақд 
пуллар, Марказий банкда са^ан аётган  фоизсиз депозитлар.

Банк кредити  (banking credit) — даромад (% ) кўринишида 
олиш мацсадида банк томонидан царзга пул бериш.

Бартараф  этилган  инфляция — бопщариладиган ёки табиий, 
^ўйилган нархларни бошқаришга бўлган иқтисодиёт доирасида 
инфляцион жараёнларнинг ўзига хос кўриниши. Директив тарзда 
белгиланган н архлар  дараж аси  сақланган  ҳолда и н ф ляц и я  
муомаладаги пул миқдорининг кўпайиши ва уни сотиб олиш 
қобилиятининг цадрсизланиши, бундан тапщари шулар таъсири 
остида талабнинг кескин ошиб, товар ва хизматлар дефицитининг 
ўсиб бориши, аҳолининг вақтинчалик цондирилган талабини 
ошириш орқали намоён бул ади.

Баҳо, нарх (price) — товар  цийматининг пул орцали 
ифодалаши. М а х с у л о т  ишлаб чицариш учун сарфланган 

хараж атларни  ва фойдани курсатади.
Белгиланган алмашув курси (fixed exchange rate)  — миллий 

валютанинг чет эл валю таларига нисбатан анъанавий тарзда 
белгиланадиган ва ўзгармас тизим.

Бозор м уносабати  (market clearing) — бозордаги талаб ва 
таклифларнинг микдоран ва таркибий жиҳатдан бир-бирига 
м увофиқ келиш и. Агар шундай м увоф иқлик бўлмаса, бозор 
мувозанати издан чицади.

Б ю д ж е т  солиц сиёсати  (fiscal po licy) — бюджет сиссатида 
давлат ўз истаги билан бюджет харажатлари ва даромадларини



шакиллантирган ҳолда 3 хил бюджет сиёсати юритилади: Бюджет 
хараж атлари , трансфер хараж атлари, пул-кредит сиёсатлари. 
Даромадлар эса уч манбадан келиши мумкин: солицлардан, хазина 
томонидан, цимматли цоғозларнинг сотилишидан ва бюджет 
томонидан, маълум цисми марказ томонидан банк эммиссияси 
ҳисобига ёпилиш идан. Ш унга кўра, давлат хар аж атл ар  ва 
даромадларни бошцариш орцали бюджет сиёсатини юритади.

Б ю д ж е т  тацчиллиги (budget difficit) — давлат бюджетида 
харажатларнинг даромадлардан устун бўлиши.

В а л ю т а  курси  — м ам лакат пул бирлигининг бошца 
мамлакат пул бирлигида ифодаланган баҳоси.

Гиперинфляция (hyper inflation) — ҳаддан ташцари инфляция, 
нархнинг шиддат билан ўсиши, пул цадрининг ғоят тез пасайиши, 
пул топиш га интилш нинг минимал дараж ага келиш и билан 
характерланади.

Д а в л а т  бю дж еты  (state budget, loca l budget) — асосан 
давлат (вилоят, шаҳар, туман, муассаса, ташкилот ва бошцалар) 
нинг м аълум  муддатдаги (йил, чорак, ой) даромадлари ва 
харажатларининг пул кўринишидаги ҳисоби.

Д а в л а т  и стеъмоли  — маҳсулот ва хизматларга кетган 
давлат истеъмоли харажатлари, хусусий секторда ишлаб чицилган.

Даромад (income) — ишлаб чицариш натижасида тушган 
пул (фойда).

Даромаднинг мавж уд мицдори (disposable income)  — сарф
- харажатлар ва жамғармалар учун ишлатиш мацсадида ицтисодий 
секторларнинг цўлида мавжуд бўлган даромадлар. Улар даромадлар 
ва бевосита солицлар орасидаги фарц билан аницланади.

Девальвация (devaluation) — мамлакат савдо ва тўлов 
балансининг кескин ёмонлашуви, валюта курсининг пасайиши билан 
боғлиц ҳолда миллий пул бирлиги цийматининг расмий тартибда 
пасайтирилиши.

Д епозитлар (deposits) — омонат асраб цўйилган: 1) банк 
ва омонат кассаларга цўйилган омонатлар: 2) банк дафтаридаги



ёзувчилар: 3) кредит муассасаларига сацлаш учун топширилган 
цимматли цоғозлар (акция ва облигация).

Дефляция (deflation) — инф ляция даврида чицарилган 
м уом аладаги  цоғоз пулни кам айтириш . Д авлат  том онидан  
муомаладаги пул мицдорини камайтиришга царатилган молия ва 
пул- кредит тадбирларини цўллаш билан амалга оширилади.

Дивиденд (dividend) — ҳиссадорлик жамиятлари фойдасининг 
бир цисми бўлиб, акциянинг сони ва турига цараб ҳар йили 
ҳиссадорлар орасида тацсимланади.

Д и ско н т  (dicount) — Марказий банк томонидан тиж орат 
банкларига бериладиган царзларга цўйиладиган фоиз.

Доимий, давомий инфляция (cronic inflation) — нисбатан 
юцори еки паст инфляция даражаси узоц муддат давомида ушлаб 
турил ад иган ицтисодий вазият. Барцарорликка эришгунга цадар 
давомли юцори инфляция даражасига хос бўлган мамлакатларга 
мисол цилиб Бразилия, Исроил, Мексика, Перу, Аргентинани 
келтириш мумкин.

Ё п щ  и ц ти сод и ё т  (closed economy) — ташци ицтисодий 
бозорда кенг савдо- ицтисодий имкониятларга эга бўлмайдиган 
ицтисодиёт.

Ж амгармага мойиллик (propensity to save) — даромадда 
жамғарманинг ҳиссаси цанчани ташкил этиши.

Ж ам и  банд ах^оли (employees) — банд бўлган аҳоли ва 
ҳарбий хизматчилар.

Ж а м и  т а к л и ф  (aggregate sup ly) — м ам лакатда иш лаб 
чицилган ҳамма товар ва хизматларнннг жами киймати, шунингдек, 
миллий маҳсулот, деб ҳам аталади.

Ж ам и  т а л а б  (aggregate demand) — мамлакатнинг реал сотиб 
олиш цобилиятини акс этгирувчи кўрсаткич, жами харажатлар деб 
хам аталади. Унга давлатнинг истсъмол харажатлари, хусусий сектор 
истеъмоли, жами инвенстициялар ва экспорт-импорт харажатлар 
савдоси киради.



И цтисодий  ўсиш  — реал миллий даромаднинг ёки реал 
миллий даромад ( махсулот) нинг аҳоли жон бошига ўсиши.

И м п о р т  (import) — мамлакат ички бозорларида сотиш учун 
чет эл молларини, капиталини ва технологиясини олиб келиш. 
Импорт халцаро меҳнат тацсимоти натижасидир. У халц хўжалиги, 
вацтни  те ж а ш , халц  эҳтиёж ини  цондириш  в ази ф ал ар и н и  
муваффацият билан ҳал цилишга кўмаклашади.

И м п о р т  цилиш га м ойилик  (p ropensity  to im port) — 
даромадда импортга царатилган харажатлар ҳиссаси.

И н в е с т и ц и я  ( in v e s tm e n t)  — и ш л аб  ч и ц ар и ш н и  
р и в о ж л а н т и р и ш  м ац с а д и д а  м а м л а к а т  ёки  ч ет  э л л а р д а  
ицтисодиётнинг турли тарм оцларига узоц муддатли капитал 
киритиш. Унинг молиявий ва реал турлари мавжуд.

Инвестицияларга бўлга/1 мойиллик (propensity to invest) — 
инвестиция харажатларининг даромаддаги ҳиссаси.

Индексация (indexation) — ицтисодиётдаги нархларнинг 
уртача даражаси ўзгаришига боғлиц равишда иш ҳаци ва бошца 
даромадларни тузатиш, келиштириш тизими.

Индекслар - Я М М  дефляторлари (G N P  deflators) — ЯММ 
кўрсатки л ари н и  солиш тирм а нархл ард а  акс эттириш  учун 
ишлатиладиган индекслар гурухи. Буларга нархларнинг агрегат 
индекси, ЯММ дефлятори нархлари индекси, истеъмол нархлари 
индекси, шунигдек, махсус ташкил цилинган индекслар киради.

Инфляция (inflation) — пулнинг кадрсизланиши, муомаладаги 
пулнинг цадрсизланиши, пул массасининг товарлар массасидан 
устунлиги натижасида товар билан таъминланмаган пулларнинг 
пайдо бўлиши. И нф ляция товар баҳосининг очицчасига ва яширин 
равишда ошиб кетишига олиб келади.

Инфляция даражаси (rate o f inflation) — маълум вацт ичида 
(ой, йил) нарх даражасининг фоиздаги ўзгариши.

И с т е ъ м о л  (consum ption ) — ки ш и ларн и н г ицтисодий 
тал аб лари н и  цондириш  ж араён и да  иж тим оий  м аҳсулотдан 
ф ойдаланиш , ижтимоий ишлаб чицариш жараёнининг охирги 
босцичи.



И стеъ м ол  цилишга мойиллик (propensity to consume) — 
истеъмол харажатларининг даромадцаги ҳиссаеи.

И сте ъ м о л  кредиты  (consumer credit) — М арказий банк 
томонидан барцарорлик даврида цўлланиладиган пул сиёсатининг 
воситаси (инструмента). У банклар томонидан берилиши мумкин 
бўлган ички кредит максимал мицдорининг расмий равишда 
белгиланишини тацозо этади.

И стеъ м ол  нархлар индекси (cosumer price index) — ўртача 
оила томонидан, одатда, истеъмол цилинадиган товар ва хизматлар 
нархининг базис даврига нисбатан ўзгариши уртача даражасини 
акс эттирадиган кўрсаткич, инф ляци я кўрсаткичи сифатида 
ишлатилади.

И стъ ем о л  хараж атлари  — макроицтисодиётда истеъмол 
харажалари уй хўжалиги харажатлари, цурилиш харажатларини 
цамраб олади.

Ички истеъм ол  учун мўлжалангап товарлар (nontraded 
goods) — ташци бозорда сотишга мўлжалланмаган, ички истеъмол 
учун иш лаб чицарилган товар ва хизм атлар (кўчм ас мулк, 
хизматларнннг айрим турлари.)

И ш  вац ти  (hours o f work) — ишлаб чицаришда банд бўлган 
аҳолининг ишлаган вацти хажми.

И ш  вацтининг умумий  соатлар  сопи (total hours o f work)
— ўртача статистик ишловчи банд бўлган иш вацтининг ўртача 
соатлар сони.

И ш  %аци (wage, nom inal) — пул, циймат шаклидаги иш
ҳаци.

И ш л аб  чицариш  ф ункцияси  (p roduction  fu n c t io n )  — 
маҳсулот ишлаб чицариш учун мазкур корхонага зурур бўлган 
барча кишилар ва меҳнат цуроллари ҳаракатлари мажмуи.

Иш лаб чицарувчилар нархи (producers price) — ўз ичига 
товар ва хизматнинг базис нархини, солицларни цамраб олади ва 
субсидиялар олиб ташланади.

Иш лаб чицарувчилар нархларининг индекси (producer price



index )  — базис даври оралиғида хом ашё матсриаллар ва орачиц 
товарлари нархи ўзгаришининг ўртача даражасини акс этгирувчи 
кўрсаткич . ЯМ М ни м аксим ал  дараж ад а  деталлаш ти рилган  
ком понентлари  нархини солиш тирм а нархларга ўтказиш да 
ишлатилади.

И ш си зли к  (  unem loym ent) — аҳоли  ицтисодий ф аол  
цисмининг ўзига иш топа олмасдан цолиши, м ехнат захира 
армиясига айланиши.

И ш с и з л и к н и н г  д а р а ж а с и  (u n e m lo ym e n t ra te )
— ишеизлар умумий сонининг ишчи кучига бўлган нисбати.

И ш си зл и к н и н г  т а б и и й  д а р а ж а си  (n a tu ra l rate o f  
unemloyment) — реал ва потенциал ялпи миллий маҳсулотнинг 
ўсиши бир-бирига мос келадиган ицтисодий ривожланиш даври 
оралицларига хос бўлган иш сизлик дараж аси. У ш унингдек, 
ицтисодий ривожланишнинг ҳациций ва структуравий ишсизлик 
кўрсаткичлари йиғиндиси сифатида ҳисобланиши мумкин.

Ишчи кучи (labour force) — одамларнинг меҳнат цобилияти, 
ҳаёт н еъм атлари н и  иш лаб чицариш  ж араён и да  улар  иш га 
соладиган жами жисмоний ва маънавий кучлар.

К а п и та л  экспорти  — тиж орат мацсадида амалга ошириш.
К у т и л а ё т г а п  и н ф л яц и я  д а р а ж а с и  (e x p e c te d  

rate o f inflation) — мавжуд ижтимоий - ицтисодий ахборотлар, 
маълумотлар асосида алоҳида шахе ва корхоналар томонидан 
кутиладиган бўлғуси даврдаги инфляция даражаси.

Ликвидлик (lequidity) — турли корхоналар, бирлашмалар, 
ф ирмалар ва банкларнинг ўз царзини тўлай олиш ёки бошца 
мажбуриятларини бажара олиш имконияти.

М акроицтисодиёт (macroeconomics) — барцарорланггириш, 
бир бирлик миллий валютамизни мусаҳкамлаш, капитан цуриш 
дастури, ицтисодиётнинг таркибий жиҳатдан янгилаш йўлини давом 
этириш режасини еки мулкдорлар синфини янгилаш, цонунчилик 
еки ҳуцуций таркибни мустахцамлаш.

Марказий банк (Central bank) — мамлакатларнинг жами



кредит тизимига раҳбарлик цилади, давлат пул-кредит сиёсатини 
амалга оширади, пул ва цимматли цоғозлар эмиссиясини манопол 
ҳуцуцда амалга оширади.

М е х н а т  умумдорлиги (labour productivity) — меҳнатнинг 
маҳсулдорлигини, ижтимоий ишлаб чицариш самарадорлигини 
ифодаловчи умумлашма кўрсаткичлардан бири.

М иллий  даром ад  (na tiona l incom e) — миллий иш лаб 
чицаришда олинадиган даромад ёки ицтисодиётнинг барча турдаги 
даромади бахоси.

Муомаладаги пуллар (currency) — мамлакатнинг пул бирлиги 
ва унинг типи (олтин, кумуш, цогоз); пулга тенглаштирилган тулов 
воситалари. Пул ҳисоб- китобларини тацоза этадиган халцаро 
ицтисодий айирбошлаш ва бошца алоцаларда цатнашади.

Нархлар индекси (price index) — ҳар хил вацт оралиғида 
товар ва хизм атларга нархнинг м увозанати ўзгариш ини акс 
эттирувчи кўрсаткич.

Н архлар  корректировкаси  (price adjustment) — бозор 
вазияти ўзгаришига нархларнинг мослашув жараёни.

Номинал алмашув курси (nom inal exchange rate)  — миллий 
валюта ва чет эл валюталари бирликларининг, одатда, мавжуд 
бўлган нисбати. Ушбу нисбат ҳам цатъий белгиланган, хам чайцалиб 
турувчи асосда амалга оширилиши мумкин.

Номинал фоиз ставкаси  (nom inal interest rate) — маълум 
давр ичида (ой, йил) царзга олинган пул бирлигига тўланган пул 
мицдори. Депозит счётларда ва цимматли цогозларда активларнинг 
номинал циймати ўсимтасини ўсишини белгиланиш ига ф оиз 
ставкалари дейилади.

Н оминал Я М М  (novina l G N P) — ж орий нархларда акс 
эттирилган ялпи миллий маҳсулот.

NARU  (natural rate o f unemloyment) — атамаси ишсизликнинг 
ўсмайдиган даражаси кўрсаткичи сифатида ҳам цулланилади. Бу 
кўрсатки ч  и ж ти м о и й  ж и ҳ а тд а н  н и сб атан  н ей трал  бўлиб, 
и нф ляциянинг турғун, барцарор д араж алари  ҳамда реал ва



потенциал ялпи миллий махсулот (ЯМ М ) мос тушган ҳолатдаги 
ишсизлик даражасини акс эттиради.

Оралиц и стеъ м ол  (intermediate consumption) — ишлаб 
чицаришнинг бир босцичида ишлаб чицарилган маҳсулотларнинг 
бошца босцичида мсҳнат предметлари сифатида ишлатилиши.

Ортицча та кл и ф  (excess suply) — мавжуд нархларда товар 
ва хизматлар тацлифи уларга бўлган талабдан устун бўладиган 
ицтисодий вазият, шунигдек, ортицча ишлаб чицариш деб хам 
аталади.

О р ти ц ч а  т а л а б  (excess dem and) — мавж уд нархлар 
ҳолатида товарлар ва хизматларга бўлган талаб таклифлардан 
устун бўладиган ицтисодий вазият.

Очиц и ц ти со д и ё т  (open economy) — ташци ицтисодий 
бозорда кснг савдо- ицтисодий ва молиявий алоцаларга эга бўлган 
ицтисодиёт.

П а р и т е т  (parity) — тенглик, тенг ҳуцуцли, тенг вакиллик 
асосларида бирон ицтисодий (сиёсий) ҳаракатда иштирок этиш.

Пасайиш  (recession) — ицтисодий фаолликнинг пасайиши 
билан характерланади.

П отенциал  Я М М  (potential G N P)  — мавжуд инвестиция 
ресурслари ва ишчи кучи ҳцсобига эришилиши му\шин бўлган 
ишлаб чицариш ҳажми.

П ул базаси — M B  (monetary base) — муомаладаги накд пуллар, 
корхоналарнинг кассадаги пуллари ва Марказий банкдаги тижорат 
банк захиралари.

П улга  бўлган т а л а б  (demand f o r  money) — м ам лакат 
аҳолиси жамғариш ва истеъмол цилиш, олди-сотди ва ҳар хил 
ицтисодий битимлар тузиш учун эгалик цилмоцчи бўлган пул 
мицдори: истеъмол, фоиз ставкаси, операцион харажатлар ва бошца 
функциялар билан ифодаланади.

Рационал  к у т и ш л а р  (ra tion a l expectations) — иш лаб 
чицарувчилар ва истеъмолчилар ўзларида мавжуд бўлган барча 
ижтимоий-ицтисодий маълумотлар асосида энг рационал тарзда



ўз ицтисодий хулц-атворини режалаштирадилар, деб таъкидловчи 
назария.

Реал  алм аш ув курси  (rea l exchange rate) — иккала 
мамлакатдаги нархлар даражасининг ўзаро нисбати, муносабатини 
ҳисобга олувчи алмашув курси. Солиштиралаётган мамлакатлардаги 
номинал алмашув курси нархлари индексларини ўзаро нисбатига 
бўлиш орцали ҳосил бўлади.

Реал иш  л^аци (real wage) — нархлар ўзгариши даражаси 
ҳисобига тузатиш киритилган номинал иш ҳаци (ёки номинал иш 
ҳацидан нархлар ўзгариши даражасининг ҳисобга олингани).

Реал фоиз ставкаси  (real interest rate) — Инфляция суръати 
даражасига кўра тўғриланган номинал фоиз ставкаси.

Реал Я М М  (real G N P) -  таццослама доимий нархлар орцали 
акс этгирилган ЯММ. У жорий нархларда ҳисобланган ЯММни 
нархларнинг ўзгариши кўрсаткичи (инфляция дараж аси) ҳисобига 
тўғрилаш йўли билан ҳисобланади.

Ревальвация (revaluation) — мамлакат пул бирлиги расмий 
курсини чет эл валюталарига нисбатан ошириш.

Савдо баланси (merchandise trade balance)  — бунда экспорт 
ва импортдан келадиган тушумлар ва тўловлар ўз аксини топади. 
Савдо битимида кўзда тутилган, аммо ж орий даврда амалга 
ош ирилмайдиган тўловлар ва туш умлар балансда ўз аксини 
топмайди.

Савдо балансининг дефицити ( trade deficit) — ҳисобот даври 
охирига келиб импорт бўйича цилинган жами харажатларни 
экспорт даромадлардан устун келиш  вазиятигача ицтисодий 
суръатларнинг ўсиши билан характерланади.

Савдо балансининг иж обий сальдоси (trade surp lus) — 
ҳисобот даврининг охирига келиб экспорт бўйича жами даромадлар 
импорт бўйича харажатлардан устун келиши.

С аноат  цикли (business cycle) — ҳозирги давр иборасида 
ицтисодиётни доимий бўлмаган ҳолда цайтариб турувчи турли 
ривожланиш босцичлари. Умумий ишбилармонлик фаоллигининг 
ошиши ва пасайишларидан иборат.



С а р ф - х а р а ж а т  б ал ан си  ( s p e n d in g  b a la n c e )  — 
макроицтисодиётда ЯММ ни ишлаб чицариш га кетган жами 
харажатлар ва яратилган ялпи миллий маҳсулот охирги истеъмол 
мацсадида ишлатилиши орасидаги баланс.

Солиц сиёсати  — солиц сиёсати ривожлантириш учун капитал 
цўйилмаларни молиялаштиришда «мажбурий жамғармалар» ташкил 
цилувчи асосий омиллардан биридир.

Соликлар (taxes) — миллий даромадни тацсимлаш жараёнида 
унинг бир цисмини давлат ихтиерига олиш шакли. Солиц бюджет 
ва бюджетдан ташцари пул фондларини ташкил этишнинг асосий 
воситаси ҳисобланади.

Солиш тирма афзаллик (comparative advantages) — айрим 
ицтисодий агентларнинг товар ва хизматларни камроц харажатлар 
эвазига ишлаб чицариш хусусияти. М акродаражада солиштирма 
афзалликлар принципи ишлаб чицариш ва экспортнинг самарали 
структурасини шакллантириш учун цўлланилади.

Соф миллий м а х с ул о т  (net product) — макроицтисодий 
кўрсаткич бўлиб, у ЯММ дан амортизация ажратмалари жами 
мицдорининг айирмаси кўринишида ҳисобланади.

Субсидия (subsidy) — давлат бюджета ҳисобидан корхоналар, 
ташкилотлар ва хорижий давлатларга бериладиган маблағ. Субсидия 
бозор ицтисодиётини тартибга солиш воситаси ҳисобланади.

Талаб  э т и л у г у н га  цадар сацланадиган  д еп о зи тлар  
( demand deposits)  — банкдаги цўйилмаларда талаб этилгунга цадар 
сацланадиган пул воситалари.

Таркибий ишсизлик (structural unemloyment) — ицтисодиётни 
таркибий цайта цуриш, эскирган тармоц ва касбларнинг бартараф 
этилиши, ишчи малакаси пастлиги ёки умуман йуцлиги натижасида 
юзага келадиган мажбурий ишсизликнинг кўриниши.

Ташци дунё шу мамлакатни ташци ицтисодий алоцалар 
олиб  борувчи  и ц ти сод и й  аге н тл а р  би л ан  б и рлаш ти рувч и  
институционал сектор.

Т и ж о р а т  банк (Commercial bank) — цўйилмалар шаклидаги



пул кап и тал л ар и  ва  ж ам ғар м алар  ҳисобига барча тарм оц  
корхоналари учун универсал банк ҳаракатларини амалга оширувчи 
кредит муассасаси. Тиж орат банки кредит тизимининг етакчи 
бўғинидир. Унинг ҳаракатларида саноат ва савдо корхоналарини 
кредитлаш асосий урнини эгаллайди.

Т и ж о р а т  кредити  (comercial credit) - цисца муддатли царз 
(1 йилгача муддатга берилади) сотиб олинадиган товарларга тўлаш 
учун пул царзи кўринишда берилади.
Товар экспорт  цилиш — ички ишлаб чицарилган маҳсулотларни 
четга сотиш ҳамда хориждаги шерикларга ишлаб чицариш ва 
талаб характерига эга бўлган хизматларни кўрсатиш.

Т р а н сф е р т  т у л о в л а р и  (transfe r paym en t)  — д авл ат  
бюджстидан пенсия, стипендия ва турли нафацалар кўринишида 
аҳолига бериладиган тўловлар.

Тўлов баланси (balance o f payment) — бу шундай ицтисодий 
туш ун ч аки , у орцали  м ам л ак атл ар н и н г  таш ци ' ицтисодий  
муносабатлари ҳолатини, халцаро мицёсда тўловга цобиллигини 
билиш мумкин. Тўлов баланси — бу, шундай хуж ж атки, унда 
м ам лакатларнинг хориж ий давлатларга тўлаган ва хориж ий 
давлатлардан келган барча тўловлар ва тушумларининг хацицатдаги 
суммаси акс эттирилади. Унда, шунингдек, шартномаларда кўзда 
тутилган, аммо ҳали келиб тушмаган тўловлар ёки тушумлар 
суммаси ўз аксини топади.

Узоц м у д д а т  давомида ишлатилувчи товарлар (durable 
goods)  — истеъмолчиларга узоц вацт хизмат циладиган (1 йилдан 
кам) товарлар. Бундай товарларга автомобиль, холодилниклар ва 
бошца турдаги маиший хизмат воситалари киради.

Ф а к то р  (омил) даромад (factor incomte) — ишчи кучи, 
кап и тал , м улк, иш лаб чицариш  ом илларининг цўлланиш и 
натижасида юзага келадиган даромад.

Филипс эгри чизши (ph illips curve) — инфляция даражаси 
динамикаси ва ишсизлик даражаси динамикаси ёки реал ЯММнинг 
потенциалидан оғиши орасидаги ўзаро боғликликни тафсифлайди 
ва графикда ифодалаб беради.
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Ф о и з  ( in te re s t)  — даромад, ўз мулкининг бошца жисмоний ва 
ҳуцуций шахсларга фоидаланишга бсриб, шундан фойда олиш.

Ф о и з  ст а вк а си  ( in te re s t ra te )  — кредит ёки карз ставкаси 
кашггали эвазига тўловнинг фоиз кўрсаткичи. Одатда, царзга 
олинган пул белгисншшг бир- бирлигига тугри келадиган йиллик 
туловни акс эттиради.

Ф о й д а  ( p ro fit)  — цушимча махсулотаинг пул шакли: корхона, 
тарм оц ва  бутун халц  хўж алиги  иш лаб чицариш -хўж алик 
фаолиятянннг умумлаштирувчп кўрсаткичи. Корхонанинг молиявий 
аҳволи, ицтисодий рағбатлантириш  ф ондини ш акллаитириш  
им кониятлари , бю дж ет ва юцори турувчи органлар бўйича 
мажбуриятларнинг бажарилиши фойда ҳцждепя боғлиц.

Ф р и к ц и о н  и ш с и з л и к  (fric tio n fl u n e m lo y m e n t)  — бир ишдан 
бошца бир шпга ўгиш билан боғлиц бўлган вацтинчалик ишсизлик.

Х у с у с и й л а ш т и р и ш  ( p r iv a t i z a t io n ) — давлат м улкини, 
и ц т и с о д и ё т ^ а ги  д а в л а т  с е к т о р и н и  х у с у с и й л а ш т и р и ш . 
Хусусийлаштприш давлат мулки моиополиясини тугатиш, эркин 
соҳибкорлик  таш аббусига йўл очиш , бозор ицтисодиётини 
рағбатлантириш мацсадида амалга оширилади.

Ш а х с и й  д а р о м а д  ( p e r s o n a l  i n c o m e )  — ж и см о н и й  
шахсларнинг солиц тулагунга цадар даромади.

Э к с п о р т  (e x p o r t)  — ташци бозорда товарлар, хизматлар ва 
капиталларни реализация цилиш мацсадида четга чицариш.

Я л п и  м и л л и й  м а х с у л о т  - Я М П  (g ro ss  n a tio n a l p ro d u c t - 
G N P ) — истеъмолчиларнинг йил давомида маҳсулот яратиш учун 
цил&н харажатлари цийматини жамлаш , яъни, маҳсулот умумий 
пул циймати аницланиши орцали ҳнсобланади. Ҳозирги ялпи миллий 
махсулотга давлат товарлар ва хизматларни сотиб олиш учун 
цилган хараж атлар ҳамда хусусий инвестициялар хам цушилади. 
ЯММ, шунинщек даромадлар, яьни ищхрци, фоиз, рента ва фойдага 
ж ам и ят том онидан м аҳсулотлар учун цилинган хараж атлар  
сифатида царалиб, уларни жамлаш орцали ҳисобланади.

Я М М  д а р а ж а л а р и д а ги  ф а р ц л а р  ( G N P  g a p )  — потенциал 
ва реал ЯММни даражалари орасидаги фарклар.



ЯММни дефляпюри нархлар индекси (GNP implicit price 
d efla tor) — жорий нархлардага ЯММни оолипггирма нархлардага 
ЯММга нисбатан тафсифловчи кўрсаткич ски бошцача цилиб 
аитганда, номинал ЯММнинг реал ЯММга нисбати.

Я ширил ишсизлик (hidden , latetnt, disguised) — ишлаб 
чицариш жараёнида банд, лекин амалда ишлаб чтткярипша ортицча 
бўлган ишчилар сови.

Ўзгарутан алмашув курси (flexible exchange rate) —  ички 
мувозонатни тиклаш максадида мамлакат алмашув курсига эга 
бўладиган халцаро ҳисоб-китоблар тизими.

Қадирсизланиш (depreciation) — миллий валютанинг нархи 
чет эл валюталарининг бахревдан камайиши.

Нарз бериш (crediting) — пул ёки товарларни кантаршн шарш 
билан маълум муддатга бериш (вдю ишлатилгани учун алддндан 
келишилгая фоизлар тушунилади j -

Қарзлар - «заёмлар* (borrowing) — маълум бир муддатга 
каятариб олиш шарти билан берилган маблағлар. Қарзлар 
куцц тягача булиши мумкин: фоиэсиз тижорат шаклидага ^эрзлар, 
имтиёзли царалар а и ц я  ички ва ташци царзлар.

Қимматли к/озозлар (securities) — эгасянинг капитал ёки 
мол-мулкка эгалик килиши тасдицловчи ва дивидент
куринишда фовзда даромад келтирувчи хужжат.
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